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INFORME SOBRE EL BALANCE Y LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Opinidn

Hemos auditado el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Generali Seguros y Reaseguros,
S.A.U. (la Sociedad), asi como las notas explicativas de los mismos que incluyen un resumen de las

politicas contables significativas (denominados conjuntamente “el Balance y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias”).

En nuestra opinién, el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 30
de junio de 2024, asi como de sus resultados correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la preparacion de dos estados financieros de este tipo (que se identifica en la nota 2 de
las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria del Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del Balance y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria del Balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de la provision para prestaciones No vida

(991.846 miles de euros)

Véanse Notas 3.9., 14 y 21 de las notas explicativas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad reconoce la provision para prestaciones
de seguros no vida para cubrir el coste estimado de
los siniestros ocurridos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. La estimacion de dicha provision es
compleja y requiere métodos y célculos actuariales
que se basan en juicios e hipotesis significativas.

La valoracion de la provision para prestaciones se
realiza en base a estimaciones calculadas a partir de
métodos de proyeccién actuarial, utilizando tanto
informacion historica como hipdtesis sobre su
evolucion futura. Estas estimaciones incluyen
hipotesis relacionadas con el importe de liquidacion
previsto y los patrones de pago de los siniestros,
existiendo por su naturaleza un grado de
incertidumbre significativo y pudiendo impactar un
cambio en las citadas hipotesis de forma significativa
en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la
Sociedad.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria
hemos realizado pruebas sobre el diseno e
implementacion de los controles claves establecidos
por la Sociedad en los procesos de estimacion de la
provision para prestaciones, incluyendo los controles
sobre la definicién de las hipotesis clave, asi como
sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a la
provision para prestaciones, que fueron realizados
para una muestra representativa de lineas de
negocios seleccionada en base a nuestra evaluacion
de riesgos vy significatividad de las mismas, han
consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacion de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos de siniestros caso
a caso, gue son asimismo utilizadas en los
calculos actuariales, incluyendo la revision de
muestras de expedientes.

— Basandonos en nuestro conocimiento y
experiencia en el sector, evaluamos la
razonabilidad de los modelos actuariales y los
supuestos empleados en los calculos de la
provisién para prestaciones, comparandolos con
las mejores practicas actuariales, requerimientos
regulatorios, supuestos de mercado y tendencias
histéricas.

— Realizaciéon de una estimacion de la provision para
prestaciones y, en base a nuestra experiencia,
determinacion de un rango para evaluar su
razonabilidad.

Asimismo, evaluamos si la informacion revelada en las

notas explicativas cumple con los requerimientos del

marco normativo de informacién financiera aplicable a

la Sociedad.




Valoracion de la provision matematica (696.236 miles de euros)

Véanse Notas 3.9., 14 y 21 de las notas explicativas

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad calcula las provisiones matematicas para
los compromisos adquiridos con sus asegurados,
incluyendo compromisos a muy largo plazo. La
estimacién de las provisiones matematicas requiere
el uso de métodos y célculos actuariales en los que
se usan hipotesis clave con un elevado grado de
juicio e incertidumbre, entre las cuales se encuentran
la evolucion futura de la mortalidad y supervivencia,
gastos de administracion, tipos de interés, etc.

El célculo de la mayoria de dichas hipotesis viene
delimitado por el marco regulatorio que rige las
provisiones técnicas, y que fija distintos modelos y
métodos para valorar dichas provisiones en funcién
de la tipologia de carteras, desviaciones de hipétesis
desde la emision del producto, situacion del
mercado, etc.

El uso de hipétesis o metodologias de célculo
inadecuadas puede resultar en impactos
significativos en el Balance vy la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Dentro de nuestro enfoque de auditoria hemos
realizado pruebas sobre el disefio e implementacion
de los controles claves establecidos por la Sociedad
en el proceso de estimacion de las provisiones
matematicas, incluyendo los controles sobre la
determinacion de las hipotesis clave, asi como sobre
la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a
las provisiones matematicas, que fueron realizados
con la colaboracion de nuestros especialistas
actuariales y para una muestra representativa de
contratos seleccionada en base a nuestra evaluacion
de riesgos vy significatividad de los mismos, han
consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacién de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los
calculos actuariales.

— Evaluacion de la metodologia empleada por la
Sociedad para la determinacion de las principales
hipotesis claves utilizadas en los célculos de
dichas provisiones, comparandolos con las
mejores practicas actuariales y requerimientos
regulatorios.

— Recadlculos y procedimientos analiticos sobre la
provisibn matematica, considerando las
condiciones técnicas y economicas contenidas en
los contratos de seguro y las establecidas por la
normativa vigente.

Asimismo, evaluamos la adecuacion de la

informacién desglosada en las notas explicativas

relativa a las provisiones matematicas, considerando
los requerimientos del marco de informacion
financiera aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la
que se indica que el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntos han sido preparados por
los Administradores de la Sociedad en cumplimiento a lo establecido en el articulo 110.1.e) del Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras en el contexto del proyecto de fusion que se describe en la nota 17
de las notas explicativas. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion
con el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Los administradores son responsables de formular el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjuntos, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad para la preparacion de dos estados financieros de este tipo en Espana, vy del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién del Balance y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion del Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los administradores son
responsables de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
del Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el Balance y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en el
Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en el Balance y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.



— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y las notas explicativas, y si el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de Generali Seguros y Reaseguros, S.A.U. en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al comité de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del Balance y la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Periodo de contratacion

El Accionista Unico nos nombro auditores de la Sociedad el 28 de junio de 2024 por un periodo de
tres anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702

JAUDITORZS

. KPMG AUDITORES, S.L.
Romina Parrella

Inscrito en el R.O.A.C. n° 23.930 Sk N BATZAPIROAR
96,00 EUR

25 de noviembre de 2024 e T .
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