Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

LIBERTY SEGUROS, COMPAN{A DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021



Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456

Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Fax: 915 727 238
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de LIBERTY SEGUROS, COMPARNIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de LIBERTY SEGUROS, COMPARfA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de los instrumentos financieros

Descripcidn La Sociedad presenta en su balance a 31 de diciembre de 2021 un importe de
4.145.775 miles de euros correspondiente a instrumentos financieros, excluidas las
participaciones en empresas del grupo y asociadas, de variada naturaleza,
registrados de conformidad con el fondo econdémico y las definiciones contables de
activo financiero vigentes (ver nota 10 de la memoria adjunta), que representa el 84%
del valor total del activo de la Sociedad.

Tal y como se indica en la nota 10.2.3.a de la memoria adjunta, existen activos
financieros por importe de 111.680 miles de euros, cuyo valor razonable no se
vincula a precios de cotizacién en mercados liquidos, sino que, para su medicion, se
utilizan técnicas de valoracién generalmente aceptadas y comunes al sector, donde
las variables significativas pueden o no estar basadas en datos observables en el
mercado. Este tipo de valoraciones conlleva el uso de juicio por parte de [os
administradores en la seleccién de las hipétesis utilizadas.

Dado el significativo importe de estos activos financieros, asi como la complejidad
inherente a su valoracién, este aspecto ha sido considerado una cuestién clave de la
auditoria.

La informacién relativa a la valoracién de los instrumentos financieros se encuentra
recogida en las notas 4.7 y 10 de la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta Entre otros, nuestros procedimientos de auditoria han consistido en:

Evaluacién y comprobacion del disefio de los controles establecidos por la
Sociedad sobre el proceso de obtencién de valores razonables y captura de las
variables significativas observables y no observables en el mercado;

Evaluacién de la disponibilidad de precios (de cotizacién) en mercados activos;

Realizaciéon de pruebas de valoracién sobre una muestra de instrumentos
financieros;

Evaluacién de la razonabilidad de los datos y variables financieras utilizados en
los métodos de valoracién;

Revisidn de las pruebas realizadas por la Sociedad para identificar la existencia
de indicios de deterioro en relacién con los instrumentos financieros;

Obtencién de las confirmaciones de los depositarios de los instrumentos
financieros para evaluar su existencia; y

Evaluacién de los desgloses de informacion requeridos por el marco normativo
de informacién financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.
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Valoracién de la provision para prestaciones de seguros de no vida

Descripcion

Nuestra
respuesta

La Sociedad presenta en su balance a 31 de diciembre de 2021 un importe de
1.111.970 miles de euros bajo el epigrafe de “Provisién para prestaciones”, de las
cuales 1.062.909 miles de euros corresponden al negocio de no vida (nota 15.1 dela
memoria adjunta).

La valoracién de la provision para prestaciones de los seguros de no vida se basa en
las estimaciones efectuadas por la Sociedad para atender los compromisos con
origen en siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio, y que se
encuentran pendientes de liguidacién o pago, asi como de las reclamaciones por
siniestros que, habiéndose producido con anterioridad al cierre del periodo, no hayan
sido declarados a dicha fecha.

Para el calculo de la provision para siniestros pendientes de liquidacién o pago y de
siniestros pendientes de declaracién en el ramo de automéviles, 1a Sociedad utiliza
métodos estadisticos globales, los cuales fueron aprobados por la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

Para este ramo, la provisidn para siniestros pendientes de liquidacién o pago y la
provision para siniestros pendientes de declaracidn se calcula de forma conjunta, no
realizando una separacién entre ambos componentes, en base al calculo de la mejor
estimacién proporcionada por los calculos actuariales internos basados en técnicas
deterministas generalmente aceptadas.

La estimacién del valor de la provisién para prestaciones de los seguros de no vida
conlleva el uso de juicios por parte de la Direccién de la Sociedad, especialmente en
aquellas garantias para las que el periodo de liquidacién de los siniestros puede ser
muy largo, como, por ejemplo, la responsabilidad civil y los dafios personales en los
siniestros del ramo de automdviles.

Entre los juicios realizados por la Direccién de la Sociedad se incluyen la valoracién
del compromiso y el momento en el cual sera liguidado, los cuales se basan en los
patrones histéricos de liguidacién de reclamaciones, asi como en las propias
caracteristicas técnicas y actuariales de los productos comercializados por la
Sociedad.

Por estas razones hemos considerado que la valoracién de la provisién para
prestaciones de seqguros de no vida es una cuestion clave de nuestra auditorfa.

La informacion relativa a la provision para prestaciones se encuentra recogida en las
notas 4.9 y 15.1 de la memoria adjunta.

Nuestros principales procedimientos de auditoria, que han contado con la
colaboracién de nuestros especialistas actuariales, han consistido, entre otros, en:

Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno de la
Sociedad en relacién con la valoracién de la provisién para prestaciones de
seguros de no vida;

Evaluacién del disefio y la eficacia operativa de los controles identificados como
relevantes, que mitigan los riesgos de incorreccién material identificados en la
determinacién de la provisién para prestaciones;

Revisién de la conciliacién de los datos base de los célculos actuariales con los
datos contables;
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Para las lineas de negocio mas significativas, en funcién de nuestro analisis del
riesgo e importe, evaluacién de las metodologias y supuestos utilizados por los
actuarios de la Sociedad para la determinacidn de la provisién para
prestaciones, incluyendo la informacion aportada por los tridngulos de
siniestros que recogen el desarrollo temporal de la siniestralidad proyectada
durante el periodo de liquidacién, la razonabilidad de los factores de desarrollo
utilizados en las proyecciones y su consistencia con los utilizados en el afio
anterior;

Comprobacién de los datos histéricos de pagos y provisiones utilizados en los
tridngulos con contabilidad, teniendo en cuenta las especificidades de los
productos, los requisitos reglamentarios y las précticas en el sector asegurador;

Para las Iineas de negocio definidas como m4s significativas, realizacién de
recdlculos de la provisién para prestaciones;

Evaluacién de la valoracién de las provisiones y la tramitacién de los siniestros
mediante la realizacién de pruebas sobre una muestra de expedientes,
analizando si las valoraciones son consistentes con ta informacién contenida en
los citados expedientes y si éstos recogen la informacidén completa y
actualizada; y

Evaluacidén de los desgloses de informacidn requeridos por el marco normativo
de informacidn financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.

Valoracion de la provisién matemadtica

Descripcién

Nuestra
respuesta

La Sociedad presenta en su balance a 31 de diciembre de 2021 un importe de
959.348 miles de euros bajo el epigrafe “Provisién de sequros de Vida - Provisidon
matematica”, que representa el valor neto de [as obligaciones de la Sociedad con
respecto a los seguros de vida/ahorro contratados a dicha fecha.

La determinacién de la provisién matematica es una estimacién que requiere el uso
de métodos y cdlculos actuariales, basados en el uso de un alto ndmero de célculos
individuales, asf como la utilizacién de una serie de datos clave, en funcién de la
tipologia del producto comercializado, como son, entre otros, el tipo de interés
técnico, las tablas de mortalidad, el sexo y la edad del asegurado, la duracién del
contrato y los capitales garantizados. Asimismo, se deben tener en cuenta, para los
seguros de ahorro, donde asi esté definido, el cumplimiento de los preceptos
desarrollados por el articulo 33 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los
seguros Privados.

Por ello, hemos considerado que la valoracién de la provision matemdtica es una
cuestién clave de nuestra auditoria.

La informacidn relativa a la provisidn matematica se encuentra recogida en las notas
4.9,15.1y 22.2 de la memoria adjunta.

Nuestros principales procedimientos de auditoria, que han contado con la
colaboracién de nuestros especialistas actuariales, han consistido, entre otros, en:

Obtencién de un entendimiento del proceso de cdlculo y registro de la provision
matematica de acuerdo con la naturaleza de los productos comercializados por
la Sociedad, asi como los requisitos reglamentarios y las practicas comunes del
sector asegurador;

A member firm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Evaluacidn del disefio y |a eficacia operativa de los controles relevantes que
mitigan los riesgos de incorreccion material identificados en la determinacién de
la provision matematica;

Revisién de la conciliacién de los datos base de los calculos actuariales con los
datos contables;

Evaluacién de la adecuacioén de los cdlculos de la provisién matemdtica a las
tablas de mortalidad y supervivencia, en vigor, a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, de acuerdo con la resolucién de 17 de
diciembre de 2020;

Evaluacién de la aplicacién de lo establecido en el apartado 2 de la Disposicién
Adicional 5 del Real Decreto 1060/2015 en lo referente a la adaptacién de la
estructura temporal de tipos;

Evaluacién en base muestral de la razonabilidad de los datos utilizados en el
célculo de la provisiéon matematica, tales como el tipo de interés técnico, las
tablas de mortalidad, el sexo y la edad del asegurado, |a duracién del contrato y
los capitales garantizados;

Recdlculo de la provisién matemadtica para una muestra de productos
comercializados por la Sociedad, seleccionada en base a nuestra evaluacién de
riesgos vy significatividad de los mismos. Verificacidn de la aplicacién de los tipos
de interés de acuerdo con las especificaciones del articulo 33 del ROSSP.

Comprobacion de las hipdtesis de gastos detallados en las notas técnicas y
suficiencia de estos, mediante la comparacidn con los gastos reales incurridos;

y

Evaluacion de los desgloses de informacién requeridos por el marco normativo
de informacién financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.

Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La Sociedad presenta en su balance a 31 de diciembre de 2021, bajo el epigrafe
"Inversiones en empresas del grupo y asociadas”, instrumentos de patrimonio por un
importe de 321.792 miles de euros (ver nota 10 de la memoria adjunta). La
Sociedad, al menos al cierre de cada ejercicio, efectla las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista una evidencia objetiva de gue el valor en libros de una
inversién no sea recuperable. El importe de la correccién valorativa se calcula como
la diferencia entre el valor en libros y el valor recuperable de la inversién analizada.

La determinacion del valor recuperable de este tipo de inversiones conlleva el uso de

juicio por parte de la Direccién de la Sociedad en la eleccién de las variables utilizadas
en el mismo. Tanto por la complejidad inherente en la valoracién, como por el importe
registrado, este aspecto ha sido considerado una cuestién clave de nuestra auditoria.

La informacion relativa a las Inversiones en empresas del grupo y asociadas se
encuentra recogida en las notas 4.7 y 10.2.3.b de la memoria adjunta.

Nuestros principales procedimientos de auditoria, gue han contado con la
colaboracién de nuestros especialistas en valoraciones, han consistido, entre otros,
en:

Obtencién y revision de los procedimientos establecidos por la Sociedad para
evaluar la existencia de indicios de deterioro;
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Evaluacién de la razonabilidad de los datos y variables financieras utilizadas en
los cdlculos para determinar los valores recuperables de [as inversiones en
empresas del grupo y asociadas, tomando como referencia datos externos a la
Sociedad y nuestras propias expectativas; y

Evaluacién de los desgloses de informacion requeridos por el marco normativo
de informacién financiera en las cuentas anuales de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacidén comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021 cuya
formufacidén es responsabilidad de fos administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por [a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar unicamente gue el estado de informacién no financiera se ha facilitado en Ia
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resuitados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de [a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con [a empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentaciéon
de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gque expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de [a mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de LIBERTY SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
de fecha 28 de abril de 2022.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2021 nos nombré como
auditores para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001.

ERNST & YOUNG, S.L.
, = (Inscrif@ en el Registro Ofjcial de Auditores
J\UDITOR:S de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTD DE CENSORES JURADOS
A/Lu &

DE CUENTAS DE ESPARA

2022 Num. 01/22/03219 Alfredd Martiez Cabra

96,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 17353)

ERNST & YOUNG, S.L. ™

SELLO CORPORATIVO:
Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas

28 de abr|| de 2022 espaniola o internacional
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|. Balance correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021 (miles de euros)

ACTIVO

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos Financieros mantenidos para negociar
I. Instrumentos de patrimonio

II. Valores representativos de deuda

II1. Derivados

1v. Otros

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

1. Instrumentos de patrimonio
1I. Valores representativos de deuda
III. Instrumentos hibridos

1V. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion

V. Otros

A-4) Activos Financieros disponibles para la venta
I. Instrumentos de patrimonio

I1. Valores representativos de deuda

1V. Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion

V. Otros
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
1. Valores representativos de deuda
11. Préstamos
1. Anticipos sobre pdlizas
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas
3. Préstamos a otras partes vinculadas
II1. Depdsitos en entidades de crédito
V. Dep6sitos constituidos por reaseguro aceptado
V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomadores de seguros
2. Mediadores
VI. Créditos por operaciones de reaseguro
VIL. Créditos por operaciones de coaseguro
VIII. Desembolsos exigidos
IX. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones Publicas
2. Resto de créditos
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7) Derivados de cobertura
A.8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
1. Provision para primas no consumidas
1I. Provision de seguros de Vida
II1. Provisién para prestaciones
1V. Otras provisiones técnicas
A.9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
L. Inmovilizado material
II. Inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible
1. Fondo de Comercio

1I. Derechos econdmicos derivados de carteras de pdlizas adquiridas a mediadores

II1. Otro activo intangible

A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas
L. Participaciones en empresas asociadas

II. Participaciones en empresas multigrupo

II1. Participaciones en empresas del grupo

A-12) Activos fiscales

I. Activos por impuesto corriente

II. Activos por impuesto diferido

A-13) Otros activos

1. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal

1I. Gastos por comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién
III. Periodificaciones

V. Resto de activos

A-14) Activos mantenidos para la venta

LTOTALACTIVO

Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2021 2020
Nota 10.2.1.A.1 59.134 109.657

_Nota10.2.1.A.1  71B.285 646.743
9.078 11.667

2.040 2.517

707.167 632.559

Nota 10.2.1.A.1 3.163.544 2.988.352
167.552 130.425

2.995.992 2.857.927

Nota 10.2.1.A.1 205.257 239.334
9.677 12.301

2.363 2.513

7.314 9.788

8.115 14.419

55 52

163.371 172.706

130.608 140.763

32.763 31.943

6.065 17.507

215 351

17.759 21.998

445 2.202

17.314 19.796

Nota15.1 131123 167.393
1.457 1.901

599 654

127.543 162.356

1.524 2.482
19.290  49.702

Nota 5 10.195 42.841
Nota 6 9.095 6.861
Nota 7 = 28.322 34.631
9.163 10.994

59 210

19.100 23.427

Nota 10.2.1.A.1  321.792 325.578
360 360

321432 325.218

___ Nota 13 _184.809 179.184
43.169 25.141

- 141640 154.043
107.736 107.859

75 63

Nota 8 - 271
106.431 107.401

- 1.230 123
Nota1l 5129 6.092
4.944.420 4.854.524
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Notas de la Ejercicio Ejercicio
a0 memoria 2021 2020

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar = =
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias o o & -
A-3) Débitos y partidas a pagar Nota 10.2.1.A.2 86.071  95.016
1. Pasivos subordinados . -
11. Depdsitos recibidos por reaseguro cedido 1.057 988
IIL. Deudas por operaciones de sequro 37.530 35.957
1. Deudas con asegurados 5.198 8.384
2. Deudas con mediadores 14.386 10.479
3. Deudas condicionadas 17.946 17.094
1V. Deudas por operaciones de reaseguro 2.813 5.656
V. Deudas por operaciones de coaseguro 2.314 3.487
VI. Obligaciones y otros valores negociables - -
VIL. Deudas con entidades de crédito . 1.594
VIII. Deudas por operaciones preparatorias de contratos de seguro - -
IX. Otras Deudas 42.357 47.334
1. Deudas con las Administraciones PUblicas 16.903 17.828
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas Nota 19 3.780 3.027
3. Resto de otras deudas - _ 21674 26.479
A-4) Derivados de cobertura = =
A-5) Provisiones técnicas Nota 15.1 3.484.277 3.397.845
1. Provision para primas no consumidas 579.165 585.120
11. Provision para riesgos en curso 8.651 11.173
I11. Provision de seguros de Vida 1.681.697 1.622.127
1. Provision para primas no consumidas 15.182 15.650
2. Provision para riesgos en curso - -
3. Provisién matematica 959.348 973.918
4. Provision de seguros de vida cuando el riesgo de la inversion lo asume el torador 707.167 632.559
1V. Provision para prestaciones 1.111.970 1.073.687
V. Provision para participacién en beneficios y para extornos 4.482 4.953
VI. Otras provisiones técnicas o 98.312 100.786
A-6) Provisiones no técnicas Nota 15.2 86.391 71.286
1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 3.286 966
II. Provision para pensiones y obligaciones similares 5.835 5.867
III. Provision para pagos por convenios de liquidacion 1.804 1.543
1V, Otras Provisiones no Técnicas 75.466 62.910
A-7) Pasivos fiscales ____Nota 13 83.144 93.784
1. Pasivos por impuesto corriente 2.051 530
II. Pasivos por impuesto diferido 81.093 93.254
A.8) Resto de pasivos == 104.356 121.605
L. Periodificaciones 2.145 2.262
I1. Pasivos por asimetrias contables Nota 10.3 101.852 115.524
II1. Comisiones y otros costes de adquisicion del reaseguro cedido - =
1V. Otros pasivos 359 3.819
A.9) Pasivos vinculados con actives mantenidos para la venta Nota 11 - -
TOTALPASIVO S S i S SN b 3844239 3.779.537
B-1) Fondos Propios Nota 10.4 1.055.340 1.009.874
1. Capital o fondo mutual 323.002 323.002
1. Capital escriturado o fondo mutual 323.002 323.002
2. (Capital no exigido) - -
II. Prima de emisién 367.271 367.271
III. Reservas 105.173 86.206
1. Legal y estatutarias 18.370 9.979
2. Reserva de estabilizacion 40.846 41.348
3. Otras reservas 45.957 34.879
1V. Acciones propias - -
V. Resultados de ejercicios anteriores 35.590 (30.109)
1. Remanente 35.590 -
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) - (30.109)
VI. Otras aportaciones de socios y mutualistas 189.415 189.415
VII. Resultado del ejercicio Nota 3 45.037 83.910
VIII. (Dividendo a cuenta y reserva de estabilizacién a cuenta) (10.148) (9.821)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - . -
B-2) Ajustes por cambios de valor: 44.842 65.114
1. Activos financieros disponibles para la venta 125.944 147.863

11. Operaciones de cobertura

I11. Diferencias de cambio y conversién - g
1v. Correccion de asimetrias contables (81.102) (82.750)
V. Otros ajustes - -

'B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos — — . TR -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.100.182  1.074.987
_ Total Pasivo y Patrimonio Neto — 4.944.420  4.854.524
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Il. Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 (miles de euros)

Nolas de la Ejercicio

memotia 2021

Ejercicio
2020

I.1Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro Nota21y22  1.085.689 1.120.344
a) Primas devengadas 1.146.747 1.167.488
al) Seguro directo 1.146.815 1.167.374
a2) Reaseguro aceptado » -
a3) Variacion de la correccidn por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ o -) (68) 114
b) Primas del reaseguro cedido (-) (69.085) (69.820)
) Variacion de la provisidn para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ o -) 8.471 23.072
¢1) Seguro directo 8.471 23.072
¢2) Reaseguro aceptado - -
d) Variacion de la provisidn para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ o -) (444) (396)
1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 45.697 37.203
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmabiliarias 1.487 .
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 33.686 30,406
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones <
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
c2) De inversiones financieras = -
d) Beneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las inversiones 10.524 6.797
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias Nota 5 412 40
d2) De inversiones financieras 10.112 6.757
1.3 Otros Ingresos Técnicos Nota 22 6.404 7.124
I.4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro Nota 22 (701.817) (703.220)
a) Prestaciones y gastos pagados (579.699) (550.810)
al) Seguro directo (657.226) (654.202)
a2) Reaseguro aceptado . (230)
a3) Reaseguro cedido (-) 77.527 103.622
b) Variacién de la provision para prestaciones (+ 0 -) (76.153) {97.589)
b1) Seguro directo (41.889) (40.139)
b2) Reaseguro aceptado E (23)
b3) Reaseguro cedido (-} (34.264) (57.427)
c) Gastos imputables a prestaciones (45.965) (54.821)
1.5 Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ o -) 1.427 (3.615)
1.6 Participacién en Beneficios y Extornos - N (1.255) (1.697)
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos (1.255) (1.697)
b) Variacién de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ o -) R = -
1.7 Gastos de Explotacién Netos Nota 22 (330.908) (334.233)
a) Gastos de adquisicion (210.357) (249.799)
b) Gastos de administracion (122.483) (86.993)
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido o - 1932 2.559
1.8 Otros Gastos Técnicos (+ 0 -) Nota22 551 1.661
a) Variacidn del deterioro por insolvencias (+ o -) 174 6
b) Variacién del deterioro del inmovilizado (+ o -) - -
¢) Variacién de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros (+ o -) 13.079 11.384
d) Otros (12.702) (9.729)
1.9 Gastos de Inmovilizado material y de las inversiones (7.916)  (11.281)
a) Gastos de gestion de las inversiones (3.600) (9.211)
al) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (3.600) (9.211)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 8) (62)
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (8) (62)
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras - -
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 (4.308) (2.008)
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias . -
c2) De las inversiones financieras - - {4.308) (2.008)
1.10 Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 97.872  112.286
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. Notas de la Ejercicio Ejercicio
II. CUENTA TECNICA- SEGURO VIDA EX—r 2021 2020
I1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro Nota 21y 22 118.122 127.710
a) Primas devengadas 119.496 129.523
al) Seguro Directo 119.465 129.519
a2) Reaseguro Aceptado = =
a3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 0 -) 31 4
b) Primas del reaseguro cedido (-} (1.797) (1.866)
¢) Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 0 -) 469 99
¢1) Seguro Directo 469 99
¢2) Reaseguro Aceptado C =
d) Variacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ -) (46) (46)
I1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2  33.327 37.164
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 4 =
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 30.389 34.013
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmavilizado material y de las inversiones - -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
¢2) De inversiones financieras =
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 2.934 3.151
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
d2) De inversiones financieras 2.934 3.151
I1.3 Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
inversion Nota 10.2.1.b  170.609 189.903
IL.4 Otros Ingresos Técnicos 95 1
I1.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (182.989) (152.590)
a) Prestaciones y Gastos Pagados {185.670) {143.009)
al) Seguro Directo (186.827) (144.091)
a2) Reaseguro Aceptado . -
a3) Reaseguro Cedido (-) 1.157 1.082
b) Variacién de la provision para prestaciones (+ 0 -) 3.263 (7.598)
b1) Seguro Directo 3.703 (7.241)
b2) Reaseguro Aceptado - -
b3) Reaseguro Cedido (-) (440) (357)
¢) Gastos imputables a prestaciones (582) (1.983)
I1.6 Variacion de otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro (+ 0 -) (60.048) (25.785)
a) Provisiones para seguros de vida 14,337 {18.287)
al) Seguro Directo 14.346 (18.273)
a2) Reaseguro Aceptado - -
a3) Reaseguro Cedido (-) [©)] (14)
b} Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversion lo asumen los tomadores de seguros (74.385) (7.498)
¢) Otras provisiones técnicas - %
I1.7 Participacion en Beneficios y Extornos 409 280
a) Prestaciones y Gastos por participacién en beneficios y extornos (62) (471)
b) Variacion de la provision para participacidn en beneficios y extornos (+ o -) .. 72 751
I1.8 Gastos de Explotacidn Netos (18.565)  (19.965)
a) Gastos de adquisicion (13.690) (17.236)
) Gastos de administracion (5.241) (3.207)
d) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 366 478
I1.9 Otros Gastos Técnicos (+ o -) _ (617) (3.671)
a) Variacion del deterioro por insolvencias (+ o -) (198) (368)
b) Variacion del deterioro del inmovilizado (+ o -) = -
c) Otros o i} _(419) (3.303)
I1.10 Gastos de Inmovilizado material y de las inversiones (1.902) (6.255)
a) Gastos de gestion de las inversiones {1.586) {1.695)
al) Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras (1.586) (1.695)
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - 17)
b1) Amortizacidn del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 17)
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias .
b3) Deterioro de inversiones financieras - =
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones Nota 10.2.2 (316) {4.543)
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
c2) De las inversiones financieras (316) (4.543)
II1.11 Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
inversion - Nota 10.2.1.b (63.122) (167.392)
1112 Subto! = - (4.681)  (20.600)
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T11. CUFNTA NO TFCNT

Notas de la
memotia

Ejercicio
2021

Ejercicio
2020

III.1 Ingresos del inmovilizado material y de tas inversiones Nota 10.2.2 6.586 18.783
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias . 1.230
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 208 10.441
c¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones Nota 10.2.3 -
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmabiliarias
c2) De las inversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacidn del inmovilizado material y de las inversiones 6.378 7.112
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias Nota 5 6.378 (245)
d2) De inversiones financieras __ Nota19 o = 7.357
II1.2 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones _ (5.058)  (2.232)
a) Gastos de gestion de las inversiones (1.273) (2.232)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras (1.273) (2.232)
a2) Gastos de inversiones inmobiliarias - ]
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (3.785)
b1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - =
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
b3) Deterioro de inversiones financieras Nota 10.2.3.b (3.785)
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones - =
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias -
c2) De las inversiones financieras - -
III1.3 Otros Ingresos 7.890 8.658
a) Ingresos por la administracidn de fondos de pensiones - -
b) Resto de ingresos B = 7.890 8.658
II1.4 Otros Gastos (42.299) (23.489)
a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones - -
b) Resto de gastos — (42.299) (23.489)
II1.5 Subtotal (Resultado de la Cuenta No Técnica) (32.881) 1.716
II1.6 Resultado antes de impuestos (1.10 + II.12+ IIL.5) o 60.310 93.405
II1.7 Impuesto sobre Beneficios Nota 13 _ (15.274) (9.495)
II1.8 Resultado procedente de operaciones continuadas (II1.6 + IIL.7) 45.037 83.910
III9R lo procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ o -) Nota 11 - -
111.10 Resultado del Ejercicio (II1.8 + IIL9) 45,037 83.910

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021



DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD




DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD
6

lll. Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 (miles de euros)

A.  Estado de ingresos y gastos reconocidos

Notas de Ejercicio Ejercicio
Memoria 2021 2020

I) RESULTADO DEL EJERCICIO 45.037 83.910
II) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (20.272) 9.522
IL.1- Activos financieros disponibles para la venta Nota 10.2.2 (39.599) 19.500
Ganancias y pérdidas por vaioracién (48.022) 22.857
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 8.422 (3.357)

Otras reclasificaciones
II.2.- Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por vaioracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones
I1.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
I1.4.- Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones . -
IL.5.- Correccién de asimetrias contables Nota 1 - 13.673 (14.175)
Ganancias y pérdidas por valoracion 13.673 (14.175)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . -
Otras reclasificaciones =
I1.6.- Activos mantenidos para la venta - = -
Ganancias y pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
Otras reclasificaciones - =
I1.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal
I1.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos - =
___IL 9.-Impuesto sobre beneficios Nota 13 5.654 4.196
_IIT) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 24.765 93.431

|
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IV. Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021 (miles de euros)

" A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION

| Ejercicio 2020

Notas de la Memoria | Ejercicio 2021

A.1) Actividad aseguradora

1.- Cobros por primas seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 1.271.161 1.302.164
2.- Pagos de prestaciones seguro directo, coaseguro y reaseguro aceptado 849.737 827.633
3.- Cobros por reaseguro cedido 36.790 71.281
4.- Pagos por reaseguro cedido 65.556 97.467
5.- Recobro de presiaciones - -
6.- Pagos de retribuciones a mediadores 142,550 143.566
7.- Otros cobros de explotacion 5.068 2.637
8.- Otros pagos de exploiacion 190.899 161.920
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) = | 1.313.019 1.376.082
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = || 1.248.742 1.230.586

A.2) Otras actividades de explotacién

1.- Cobros de actividades de gestién de fondos de pensiones = =
2.- Pagos de actividades de gestion de fondos de pensiones - -
3.- Cobros de otras actividades - -
4,- Pagos de otras actividades - -
5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (1+3) = |1l - -
6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4) =

7.~ Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) (25.769) (35.552

_A3) Total fiujos de efectivo netos de actividades de ax%"ﬂ:l[illl-w +-\ -38.508 109.944
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién
1.- Inmovilizado material 32.335 144
2.- Inversiones inmobiliarias = =

3.- Activos intangibles = =
4.- Instrumentos financieros 532.436 617.367

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - 158.598
6.- Intereses cobrados 50.075 52.727
7.- Dividendos cobrados Nota 10.2.3.b 240 8.989

8.- Unidad de negocio . <
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion = -
10.- Total cobros de efectivo de |as actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+8) = VI 615.086 837.824

B.2) Pagos de actividades de inversién

1.- Inmovilizado material Nota 5 574 1.744
2.- Inversiones inmobiliarias - -
3.- Activos intangibles Nota 7 7.848 5.786
4.- Instrumentos financieros 697.474 757.696

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6.- Unidad de negocio - -
7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
_8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7)=VIl 705.896 765.226

~B.3) Total fiujos da efectivo da actividades da inversion (V1 - Vii] 0 (80.810) 72.508

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacion

1.- Pasivos subordinados - -
2.- Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital - -
3.- Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas - -
4.- Enajenacion de valores propios - -
5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5) = VIlI - -
C.2) Pagos de actividades de financiacién

1,- Dividendos a los accionistas - 141.965
2.- Intereses pagados - -
3.- Pasivos subordinados - -
4,- Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas - -
5.- Derramas pasivas y devolucion de aportaciones a los mutualistas - -
6.- Adquisicién de valores propios - -
7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacién . -
8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+4+5+8+7) = IX = 141.965

C.5) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacién (VIl=1X) - (141.965).
Efecto de las variaciones de los tipoe de cambio (X) 1.700 By
_Total aumento / disminucionas de efectivo y squivalentes (A3 + 8.3 + C3 + - X) slles =E= (50.623) 40.306
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 109.657 69.351
Efectivo y equivalentes al final del periodo por efecto de Combinacién de Negocio - -
Efectivo y equivalentes al final del periodo 59.134 109.657
1.- Caja y bancos 109 657

2.- Otros activos financieros - -
_3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista — _ = —=
._n_nga_.I Efectivo y _agulvalantes al final del periodo (1 42 - §} Mota 10.2.1.A1 59.134 108.657
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V. Memoria ejercicio 2021
1. Actividad de la entidad

Liberty Seguros, Compania de Scguros y Reaseguros S.A. (en
adclante la Sociedad o Libetty Scguros) sc constituyd como
sociedad andénima en lisparia en ¢l ¢jercicio 1964, por un petiodo
de tiempo indefinido, bajo la denominacion soctal de lircos, S.A.
de Sceguros y Reaseguros. [ 30 de junio de 1997 sc elevd a
escritura publica la fusién por absorcion de la Sociedad con TI'V
lircos Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros. I'igura inscrita en los
registros de lintidades Aseguradoras de la Direccion Genetal de
Seguros y 'ondos de Pensiones (en adelante DGSIP) con la clave

C0467.

Constituye ¢l objeto social de la Sociedad exclusivamente la
practica de las operaciones de seguro directo de vida, de seguro
directo distinto del seguro de vida, y de reascguro; las operaciones
de capitalizacién basadas en técnica actuarial que consistan en
obtener compromisos determinados en cuanto a su duracién y a
su importe a cambio de desembolsos Unicos o periddicos
previamente  fijados; las  operaciones  preparatorias o
complementarias de las de seguro o capitalizacién que practiquen
las entidades ascguradoras en su funcién canalizadora del ahorro
y la inversion; las actividades de prevencion de danos vinculadas
a la actividad aseguradora; asi como la colaboracién con entidades
1o aseguradoras para la distribucion de los servicios producidos
por ¢éstas.

Las actividades integrantes del objeto social podrin  ser
desarrolladas por la Sociedad parcialmente de modo indirecto,
mediante la gestion y  administracién  de  acciones o de
participaciones en sociedades u otro tipo de entidades juridicas
con objeto idéntico o anilogo, residentes o no residentes en
territorio espafiol, mediante la correspondiente organizacion de
medios materiales y personales, siempre en ¢l marco de las
actividades aseguradoras realizadas por la Sociedad.

I.a Sociedad podri desarrollar sus actividades tanto en la totalidad
del territorio nacional espafiol como fuera de lispafia, previa
obtencion de las autorizaciones o licencias administrativas o de
otra indole que en cada caso resulten necesarias, estando sometida
a la normativa especial sobre Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados y disposiciones complementatias vigentes cn
cada momento.

Para la prestacion de sus servicios y la distribucion de sus
productos la Sociedad cuenta con una infraestructura basada en
su red de mediadores, ademis de acucrdos especiales de
colaboracién con otro tipo de entidades.

Con fecha 31 de marzo de 2012 el Conscjo de Administracién
aprobo el traslado del domicilio fiscal y social al Pasco de las Doce
listrellas, n® 4, en Madrid.

Con fecha 27 de marzo de 2013, los érganos de administracion de
las  sociedades Tiberty Scguros, Compafifa de Seguros vy
Reaseguros, S.\. y de Génesis Seguros Generales, S.A. de Seguros
y Reascguros, Sociedad Unipersonal acordaron la l'usién pot
Absorciéon de esta Gltima sociedad por la primera.

lin ¢l cjercicio 2018, la compania realizé dos fusiones
transtronterizas. Con fecha 19 de diciembre de 2018 sc clevd a
escritura pablica la fusién por absorcion de la Sociedad
dependiente Liberty Seguros (Portugal) y de la Sociedad Liberty
Insurance Designated Activity Company (Trlanda), y se asignaron
los activos y pasivos de estas sociedades a las sucursales en dichos
paises, Liberty Seguros en Portugal y Liberty Insurance en Trlanda.

listas fusiones fueron inscritas en ¢l Registro Mercantil con fecha
31 de diciembre de 2018. Contablemente las fusiones se
registraron con cfecto retroactivo el 1 de encro de 2018 al ser
sociedades pertenccientes al mismo Grupo.

Con fecha 17 de diciembre 2021 se presentd al Prudential
Regulation Authority, PRA, la solicitud para operar como entidad
aseguradora a través de una sucursal en ¢l Reino Unido.

T.a Sociedad ha formulado sus cuentas anuales individuales con
fecha 28 de marzo de 2022, y seran depositadas en ¢l Registro
Mercantil de Madrid.

Liberty Scguros es la Sociedad dominante de un grupo formado
por la sociedad dependiente (en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Cometcio) iberty International Brasil
Limitada (Brasil) y sus filiales. Adicionalmente, cuenta con una
entidad asociada, Red Nacional de Asistencia en Portugal.

I.a Sociedad no tiene la obligaciéon legal de formular cuentas
anuales consolidadas al formar parte de un grupo de consolidacién
cuya entidad dominante espafiola es Liberty International
Fiuropean IToldings S.1.. Sociedad Unipersonal, que formulard
dichas cuentas consolidadas con fecha 29 de marzo de 2022 y
seran depositadas en ¢l Registro Mercantil de Madrid.

Liberty Mutual ITolding Company Inc., sociedad dominante
ultima del Grupo a nivel mundial, formulé cuentas ¢l 23 de

febrero de 2022 si bien no fucron depositadas ante cstamento
regulatorio alguno, al no requerirlo la legislacién local ameticana.

2. Bases de presentacion de
las Cuentas Anuales

ILas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con ¢l Plan de
Contabilidad de las lintidades Aseguradoras, aprobado por ¢l Real
Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y modificado postetiormente
por el Real Decteto 1736/2010, de 23 de diciembre, y por el Real
Decreto 583/2017, de 12 de junio, asi como en el resto de la
legislacién mercantil vigente.

Tas cifras incluidas cn las cuentas anuales estin expresadas en
miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

1. Imagen fiel

A juicio de los Administradores, las presentes cuentas anuales
reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y
de los resultados de la Sociedad, asi como de os flujos de efectivo
generados por la misma, sin que resulte necesario facilitar
informaciones complementarias.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021
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2. Principios contables no
obligatorios aplicados

Las cuentas anuales sc presentan conforme a los principios y
criterios contables de las entidades de seguros de acuerdo con lo
dictado por cl Plan de Contabilidad de las intidades Aseguradoras
y en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados.

3. Aspectos criticos de la
valoracion y estimacion de la
incertidumbre

Iin la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los
Administradotes han tenido que utilizar juicios y estimaciones que
afectan a la aplicacion de las politicas contables, a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos
contingentes a la fecha de formulacién de las mismas.

las estimaciones cstan realizadas en funcién de la experiencia
historica y de otros factores diversos que son entendidos como
razonables bajo las circunstancias actuales, y constituyen la base
para establecer ¢l valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables mediante otras fuentes. las
cstimaciones son revisadas de forma continuada, si bien la
incertidumbre inherente a las mismas, incertidumbre actualmente
incrementada pot las posibles consecuencias econdémicas de la
pandemia generada por el COVID asi como la guerra entre Rusia
y Ucrania, podtia conducir a tesultados que podrian requerir un
ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados
en ol futuro

TLos supuestos principales relativos a hechos futuros y otras
fuentes de estimacion inciertas a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, que conllevan un riesgo alto de causar
correcciones significativas en ¢l valor contable de los activos y
pasivos cn ¢l proximo cjercicio, son los siguientes:

Obligaciones por arrendamientos

Se entiende por arrendamiento, a cfectos de esta norma, cualquicr
acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica, por ¢l
que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una
suma unica de dinero, o de una setic de pagos o cuotas, ¢l derecho
a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado,
con independencia de que cl arrendador quede obligado a prestar
servicios en telacién con la explotacién o mantenimiento de dicho
activo.

Ja Sociedad mantienc contratos de arrendamiento para cl
desarrollo de su actividad con un conjunto de propictarios de
inmucbles, tal y como sc detalla en la nota 9, La clasificacién de
dichos artendamicentos como operativos o financieros requicte
que la Sociedad determine, basindose en la evaluacion de los
términos y condiciones de estos contratos, quién retiene todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y, en
consecuencia, si dichos contratos deben ser clasificados como
arrendamientos operativos o como arrendamientos financietos.

Durante los cjercicios 2021 y 2020, la Sociedad no manticne
ningun tipo de arrendamiento financtero.

Fiscalidad

Segan establece la legislacion vigente, los impuestos no pucden
considerarse  definitivamente  liquidados  hasta  que  las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcién
de cuatro afios. Iin opinién de los Administradores no existen
contingencias que pudicran resultar en pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad en caso de inspeccidn.

Compromisos a largo plazo con el personal

Los compromisos a largo plazo con el personal se determinan
mediante  valoraciones actuariales, las cuales requieren la
utilizacién de  hipdtesis sobre los tipos de descuento, la
rentabilidad de los activos, los incrementos de los salarios, las
tablas de mortalidad. listas ecstimaciones cstin  sujetas a
incertidumbres significativas, debido al largo plazo de liquidacion
de estos compromisos.

Deterioro de activos no financieros

1.a Sociedad somete anualmente a la prueba de deterioro de valor
a estos activos cuando existen indicadores de que tal circunstancia
puede haber ocurrido.

Activos por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace
sobte la base de las estimaciones realizadas por la Sociedad
relativas a la probabilidad de que disponga de ganancias fiscales
futuras que puedan ser compensadas.

Provisiones

T.a Sociedad registra provisiones sobre riesgos cuando, realizando
juicios y estimaciones en relacidn con la probabilidad de
ocurrencia de dichos tiesgos, asi como con la cuantia de los
mismos, la Sociedad considera su ocurrencia como probable,
estimando ¢l coste que le originarfa hacer frente a las obligaciones
que se deriven de ello.

Provisiones de contratos de Seguro

Los criterios seguidos en la estimacién de la provisidn matematica,
provisiéon para prestaciones y provision para ¢l producto de
accidentes de trabajo, estin descritos en ¢ Nota 4.9.1-
“Provisiones T'écnicas™.

Calculo de valores razonables, de valores en uso y de
valores actuales

14l calculo de valotes razonables, de valotes en uso y de valores
actuales implica la determinacién de flujos de efectivo futuros y la
asuncién de hipotesis relativas a los valores futuros de los mismos,
asi como las tasas de descuento aplicables. "T'ales estimaciones y
las asunciones relacionadas estin basadas c¢n la experiencia
historica de la Sociedad y en otros factores diversos que son
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cntendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

4. Comparacion de la
informacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1317/2008 por el
que se aprucba el Plan de Contabilidad de las Iintidades
Ascguradoras, modificado por el Real Decreto 1736/2010 de 23
de diciembre y por el Real Decreto 583/2017, de 12 de junio, con
cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2021,
s¢ presentan las correspondientes al ejercicio antetior a cfectos
comparativos, salvo cuando una norma contable especificamente
establezca que no cs necesario.

No existen causas que impidan la comparacién de las cuentas del
cjercicio con las del cjercicio precedente. Sin embatgo, cs
importante para un mejor entendimicnto de la compatativa de la
informacién, tener en cuenta que la entidad ha decidido dejar de
inmunizar las carteras que estaban incluidas en cl art. 33.2.2) y el
art 33 2.b), del ROSSP pasando estos contratos a los grupos del
art. 33.1.2). Asi mismo ha sido nccesaria la dotacién de una
provisién adicional en los seguros de vida por insuficiencia de
rentabilidad, de acuerdo con la disposicion transitoria 2* de 41.836
milex de curos. La dotacidn en el ejercicio 2020 fue de 24.336
miles de euros, con lo cual en ¢l ¢jetcicio 2021 ha tenido un
incremento de 17.500 miles de cutos, incluyendo la estimacidon de
rendimientos del ¢jercicio siguiente, criterio que seguird la entidad
en ¢l futuro. Por otra patte, la entidad realiz6 la venta de su sede
social en Madrid.

ILos hechos mencionados anteriormente se explican en las Notas
cotrespondientes con un mayor detalle.

5. Cambios en los criterios
contables

No se han realizado cambios en los criterios contables con
respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2020.

6. Criterios de imputacion de
gastos e ingresos

LLos ingresos y gastos financicros imputables a las actividades de
vida y no vida son los derivados de los activos asignados a cada
actividad.

Los criterios seguidos para la imputacién a los diferentes ramos
correspondientes a la actividad de vida y no vida de los ingresos y
gastos cuyo registro contable no tenga un ramo especifico, son los
sigutentes:

® Ingresos de las inversiones: cn funcién de las provisiones
técnicas de los distintos ramos.

e Gastos de prestaciones: en funciéon de la sinicstralidad
ocurrida en el ¢jetcicio, en cada ramo.

e Otros ingresos y gastos: en funcién del volumen de primas
de cada ramo.

7. Correccion de errores de
ejercicios anteriores

lin los cjercicios 2021 y 2020 no sc ha registrado ningin ajuste
por correccién de errores de cjercicios anteriores.

3. Aplicacion de resultados

Il Conscjo de Administracién de la Sociedad ha propuesto para
su aprobacién por la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucién de resultados:

Basc dc reparto

Resultado del ejercicio 45.037

TOTAL 45.037
Distribucién Importes

Reserva legal 4.504

Reservas de estabilizacién a cuenta 10.148

Remanente 30.385

TOTAL 45,037

Miles de Euros
1.a distribucién prevista en el reparto de los resultados del ejercicio

cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal y en los estatutos soctales.

4. Normas de reqgistro y
valoracion

ILos principios y criterios contables empleados en la preparacion
de las presentes Cuentas Anuales para incorporar los importes
correspondientes a las sucursales de Irlanda y Portugal son los de
la Sociedad. A tal cfecto, se han realizado los ajustes de
homogeneizacion que, en cada caso, se han considerado
necesarios.

A continuacién, se indican los critetios contables aplicados por
Sociedad en relacién con las siguientes partidas:

1. Inmovilizado intangible

ILos activos intangibles cumplen con el critetio de identificabilidad
y estan valorados a su precio de adquisicién minorado por su
amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro
de valor.

Iin el caso de las aplicaciones informdticas la amortizacion se
realiza de forma lineal en funcién de la vida 1til de los activos, no
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DocuS[gn Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

12

siendo ésta superior a cuatro afios. [in el caso de los derechos
comerciales dertvados del contrato de coaseguro firmado en el
afio 2012 con BBVA y del contrato de exclusividad firmado en el
cjetcicio 2013 con la entidad KutxaBank (vet Nota 7), ambos
registrados dentro del epigrafe Otro Inmovilizado Intangible, la
amorttizacion se realiza en funcidn de la duracion del contrato, 10
afios, de acuerdo con criterios financieros tomando como
referencia el plan de negocio.

Iin el caso de los derechos econémicos derivados de carteras de
polizas adquiridas en el cjercicio 2017, se han valorado al precio
de adquisicién. Su amortizacion se realiza en un plazo maximo de
5 afios, la cuota de esta no se calcula lincalmente sino en funcién
de su vida atil estimada, que serd revisada anualmente. Las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta
Derechos de Cartera no son objeto de reversion en los cjercicios
posteriores.

Los elementos se dan de baja de los registros contables cuando se
ha producido su total amortizacién, salvo los fondos de comercio.

I.a Sociedad no disponce de inmovilizado intangible con vida atil
indefinida.

il fondo de comercio que proviene de la incorporacién de los
estados financicros de la sucursal irlandesa surgié por la aplicacién
del método de adquisicién a la combinacién de negocios en el
momento de la compra, siendo el exceso del coste de la
combinacién de negocios sobre ¢l valor de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, en la
fecha de adquisicion.

Conforme a lo indicado en el articulo 32 del Real Decreto
583/2017, de 12 de junio, por ¢l que se modifica Plan de
Contabilidad de las lintidades Ascguradoras, se presume que el
fondo de comercio, salvo prucba en contrario, tiene una vida Gtil
de 10 afios y sc amortiza linealmente a lo largo del periodo de vida
establecido.

Llin el ¢jercicio 2018, fecha de fusion de la sucursal itlandesa, el
fondo de comercio estaba pendiente de amortizar en 8 afios, por
lo que en ¢l ¢jercicio 2026 quedara totalmente amortizado.

Al menos anualmente se analiza si existen indicios de deterioro de
valor de las unidades generadoras de cfectivo a las que se haya
asignado ¢l fondo de comercio y en caso de que los haya, sc
comprueba su eventual detetioro de valor conforme a lo indicado
en la Nota 4.3,

2. Inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias

2.1. Inmovilizado material

1l inmovilizado material estd valorado a su precio de adquisicién,
minorado pot su amottizacién acumulada y, en su caso, las
pérdidas acumuladas por deterioro.

TLos costes postetiores 2 su adquisicién se reconocen como activo
sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros

asociados con cllos reviertan en el futuro para la Sociedad y ¢l
coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. 1.os gastos
de mantenimiento y reparacién sc registran con cargo a resultados
cuando se producen.

1.a amorttizacion se calcula linealmente de acuerdo con la vida Gtil
estimada de los diferentes activos materiales.

Se clasifican dentro de esta categoria los inmuebles de uso propio
y la valoracién sc realiza conforme a lo indicado en la Nota 4.2.2.

las instalaciones vy reformas de  acondicionamiento o
modernizacion realizadas en los inmuebles que la Sociedad ocupa
en régimen de arrendamiento se registran como inmovilizados
materiales cuando cumplen la definicién de activo, fijindose su
periodo de la amortizacién en el mismo plazo de duracion del
contrato de alquiler (nunca superior a 10 afios).

Ia Compaiifa realiza tasaciones con una periodicidad bianual.

2.2. Inversiones inmobiliarias

Ta Sociedad ha clasificado como inversiones inmobiliarias
aquellos terrenos y construcciones que son propiedad de esta y
que cstan destinados al alquiler a terceros, o para los que su
finalidad sea obtener plusvalias a través de su enajenacién.

T.as inversiones inmobiliarias de la Sociedad estin valoradas por
su precio de adquisicién, menos su amortizaciéon acumulada y, en
su caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.

1.a Sociedad se acogi6 en afios anteriores a diversas disposiciones
legales sobre revalorizacidn de activos, entre las que se encuentran
la norma foral 6/1996, as{ como otras revalorizaciones llevadas a
cabo en el ejercicio 1988 de acucrdo con las tasaciones realizadas
a dicha fecha por entidades autotizadas por el Ministerio de
Iiconomia y I[lacienda. No obstante, la Sociedad decidié no
acogerse a la revalorizacion contemplada en su  disposicion
transitoria  primera del nuevo Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras aprobado por ¢l RD 1317/2008 de 24 de
julio, en su disposicion transitotia primeta.

Los costes posteriores a su adquisicion se reconocen como activo
solo cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados con cllos reviertan en ¢l futuro para la compania y ¢l
coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. Los gastos
de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a resultados
en el ¢jercicio en que se producen.

I.a amortizacién se caleula linealmente en funcién de la vida atil
estimada, que esta entre 40 a 50 afos. [l cocficiente de
amortizacién se aplica al valor total de cada inmuceble deducido el
importe estimado del solar.

Lil importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia
entre su valor en libros y el precio estimado de mercado al cierre
del cjercicio, contrastado  por tasadores independicntes
autorizados, siempre que éste sea suficientemente fiable, siendo
en cualquier caso dicho detetioro de caricter reversible.
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3. Deterioro de activos no
financieros

Il valor contable de los activos no financieros de la Sociedad se
revisa a la fecha de cierre del balance a fin de determinar si bay
indicios de la existencia de deterioro. [in caso de existencia de
estos indicios, y en cualquier caso cuando sc trate de
inmovilizados intangibles con vida til ilimitada, sc estima ¢l valor
recuperable de estos activos.

Ll valor recuperable es el impotte mayor entre ¢l precio neto de
venta y el valor en uso. A fin de determinar el valor en uso, los
flujos futuros dec tesorerfa se computan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos, que reflejen las
estimaciones actuales del metcado en cuanto a la valoracion
temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con ¢l
activo. Para aquellos activos que no generen flujos de tesoreria
altamente independientes, el importe tecuperable se determina
para las unidades generadoras de cfectivo a las que pertenezcan
los activos valorados.

las pérdidas por deterioro se reconocen para todos los activos o,
en su caso, para las unidades generadoras de cfectivo que los
incorporan, cuando su valor contable excede ¢l importe
recuperable correspondiente. Tas pétdidas por detetioro  se
contabilizan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, y sc
revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de
comercio, si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe tecuperable. Ta reversion de una pérdida
por detetioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias,
con el limite de que el valor contable del activo tras la reversién
no puede exceder el importe, neto de amortizaciones, que
figurarfa cn libros si no se hubiera reconocido previamente la
mencionada pérdida por deterioro.

Lil valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan, si
es necesatio, en la fecha de cierre de cada ¢jercicio.

4. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Son aquellos arrendamicentos en los que el arrendador conserva
una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad del activo arrendado. T.os pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan linealmente en la cuenta de resultados,
en funcién de la duracién del contrato.

5. Comisiones anticipadas y
otros gastos de adquisiciéon
activados

s comisiones anticipadas y los gastos de adquisicion del ramo
de vida se reconocen con caricter general como gastos en el
cjercicio en el que se incurren. Tos impottes que figuran en el
balance tienen una proyeccién econdémica por estar relacionados
con la generacién futura de volumen de negocio, y corresponden
principalmente a las comisiones iniciales no recurrentes

satisfechas  para la modalidad de  seguros Unit  Linked,
amortizandosce en un periodo de 4 afios con un critetio financiero-
actuarial. Iin el caso en que una péliza se anule o se libere del pago
de primas, la comision pendiente se amortiza en el ¢jercicio de su
anulacién o liberacién. A 31 de diciembre de 2021 no hay saldos
de esta naturaleza.

6. Periodificaciones

[in cste cpigrafe se registran principalmente, los intereses
devengados y no vencidos de inversiones financieras cuando no
forman parte del valor de reembolso.

Adicionalmente, se clasifican las  comisiones y gastos de
adquisicion de naturaleza recurrente, que quepa imputar al
¢jercicio o cjercicios siguientes de acuerdo con el periodo de
cobertura de la pdliza, siendo activadas con los limites
cestablecidos en la nota téenica, y reconociéndose en ¢l epigrafe
Periodificaciones  del activo del balance ¢ imputandose a
resultados de acuerdo con el petfodo de cobertura de las pdlizas a
las que estin asociados

7. Instrumentos financieros
Reconocimiento

Los instrumentos financieros se reconocen cn el balance de la
Sociedad cuando ésta se convierte en parte obligada del contrato
o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Clasificacion

Los instrumentos financiceros se clasifican, segin sean contratos
que dan lugar a un activo financiero, a un pasivo financiero 0 a un
instrumento de patrimonio, de acucerdo con ¢l siguiente detalle:

7.1. Activos Financieros

lin gencral se considera activo financiero cualquier activo que sea:
dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra entidad,
o suponga un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero,
0 a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones  potencialmente  favorables. A efectos de  su
valoraciéon sc clasifican dentro de alguna de las siguientes
categorias:

° lifectivo y otros activos liquidos equivalentes.
“ Préstamos y partidas a cobrar.

e Otros activos financicros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Inversiones cn el patrimonio de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas.

° Activos financicros disponibles para la venta.

I.as operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran
en la fecha de liquidacién, mientras que, en los activos financicros
negociados en mercados secundarios esparioles, se reconocen en
la fecha de contrataciéon cuando se trata de instrumentos de
pattimonio y en la fecha de liquidacién cuando son valores
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representativos de deuda.

7.1.1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

listd integrado por la tesoretia depositada en la caja de la Sociedad,
los depésitos bancatios a la vista y los instrumentos financieros
que son convertibles en cfectivo y que en el momento de su
adquisicién su vencimiento no fuera superior a tres mescs,
siempre que no cxista riesgo significativo de cambios de valor y
formen parte de la politica de gestion habitual de la tesorerfa de la
Sociedad.

7.1.2. Préstamos y partidas a cobrar

Sc incluye en cesta categoria los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales. “T'ambién incluye las permutas de
flujos ciertos o predeterminados que no hayan sido clasiftcados en
¢l momento de su reconocimicnto inicial en la categoria de activos
financicros disponibles para la venta.

ILos créditos por opetaciones no comerciales son definidos como
aquellos activos financicros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen otigen comercial, cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian
¢n un mercado activo. No sc incluyen en esta categoria aquellos
activos financicros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio.

[in ¢l momento inicial estos activos se valoran por su valor
razonable mas los costes de transaccién que les scan directamente
atribuibles.

I.a valoracién postetior de estos activos se realiza con caricter
general al coste amortizado calculado conforme al método del tipo
de interés cfectivo, deduciéndose en su caso las correcciones
valorativas debidas a deterioro del valor que se hayan puesto de
manificsto.

ILos créditos con vencimicento no superior a un afio, que no tengan
un tipo de interés contractual, s¢ valotran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

TLos intereses devengados sc contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando ¢l método del tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que
¢l valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares
caracteristicas de  riesgo valorados colectivamente, s¢ ha
deteriorado como resultado de uno o mids eventos que hayan
ocurrido después de su teconocimiento inicial y que ocasionen
una treduccion o retraso cn los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

T.a pérdida por deterioro del valor de estos activos financicros es
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos
de cfectivo futuros que sc estima que se van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de

interés variable, se cmplea ¢l tipo de interés cfectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales. 1in ¢l cilculo de las pérdidas
por deterioro de un grupo de activos financicros se utilizan
modclos basados en férmulas o métodos estadisticos.

TLas pérdidas por deterioro, asi como su reversion, se reconoceran
como un gasto o un ingteso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

1.a reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros del
crédito que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

7.1.3. Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se incluye en esta categorfa aquellos activos financieros que en ¢l
momento del reconocimiento inicial la Sociedad haya identificado
para su inclusién en esta categoria.

Dicha designacion sélo se realiza cuando resulte en una
informacién mds relevante, debido a que:

a) Se eliminan o reducen de manera significativa inconsistencias
cn ¢l reconocimiento o valoracion (también denominadas
asimetrias contables) que en otro caso surgitfan por la valoracién
de activos o pasivos o por ¢l reconocimiento de las pérdidas o
ganancias de estos con diferentes criterios.

b) Un grupo de activos financictos o de activos y pasivos
financicros se gestione y su rendimiento se evalie sobre la base de
su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversion documentada y facilitando informacién del
grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccién, segin se define en la norma 8 de registro y
valoracién del Plan de Contabilidad de las lintidades
Aseguradoras.

TLas inversiones que la Sociedad tiene clasificadas dentro de esta
categotia cotresponden en su mayor parte con las inversiones por
cuenta de tomadores de seguros de vida que asumen el riesgo de
la inversion.

lin ¢l momento inicial se valoran por su valor razonable, sin tener
en cuenta los costes de transaccién que les secan directamnente
atribuibles que se contabilizaran por separado cn la cuenta de
pérdidas y ganancias.

1.a valoracidn posterior setd el valot razonable, sin deducir ningin
coste de transaccidén en que se pudiese incurrir, imputindosc a
resultados del ¢jercicio las fluctuaciones del mismo.

7.1.4. Inversiones en el patrimonio de entidades del
grupo, multigrupo y asociadas

lin csta categorfa sc integran las inversiones en ¢l patrimonio de
entidades del grupo, asociadas y multigrupo, aplicando para su
clasificaciéon en este grupo la definicién incluida en la norma 12°
de claboracién de cuentas anuales, del Plan de Contabilidad de las
lintidades Aseguradoras.
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T.a valoracién inicial de dichas inversiones se realiza por su coste,
que cquivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccion directamente atribuibles, menos, en
su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor. También formarin parte del valor inicial ¢l importe de
los derechos preferentes de suscripeion y similares.

Iin ¢l caso de inversiones en empresas del grupo se consideran,
cuando resultan aplicables, los criterios incluidos en la norma
relativa a operaciones entre partes vinculadas (Nota 4.17) y los
criterios para determinar el coste de la combinacion establecido
en la norma sobre combinaciones de negocios (Nota 4.18).

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha
inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha
calificacién. [in su caso, los ajustes valorativos previos asociados
a dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantendrdn en éste hasta que dicha inversién se enajenc
o deteriore.

lLas valoraciones posteriores se realizan por su coste, menos, en
su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones valotativas por
deterioro.

14l valor que sc asignard a estos activos por baja del balance u otros
motivos serd ¢l resullante de aplicar el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos.

[in el caso de venta de derechos preferentes de suscripeién y
similares o segregacion de los mismos para cjercitarlos, ¢l importe
del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos,

1] detetioro de valor serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendiendo éste como el mayor entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de cfectivo futuros derivados de la inversién, calculados,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consccuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la cnajenacién o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en
los flujos de efectivo que se espera que sean gencrados por la
cmpresa participada, procedentes tanto de sus  actividades
ordinarias, como de su enajenaciéon o baja en cuentas. Iin la
cstimacion del deterioro de esta clase de activos se tomard en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
cotregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la
valoracion, salvo mejor cvidencia del importe recuperable de la
inversién. lin la determinacion de ese valor, y siempre que la
emptesa patticipada patticipe a su vez en otra, deberd tenerse en
cuenta ¢l patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas claboradas aplicando los critetios del Codigo de
Comercio y normas que lo desarrollan.

Cuando la empresa participada tenga su domicilio fuera del
tetritorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en consideracién
vendrd expresado en las normas contenidas en Plan de
Contabilidad de las lintidades Ascguradoras. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los
resultantes de los estados financieros ajustados en ¢l sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Ias correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion,
se reconocetrdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. 1a reversion del deterioro
tendrd como limite ¢l valor en libros de la inversién que estarfa
reconocida en la fecha de reversion si no sc hubiese registrado el
deterioro del valor.

7.1.5. Activos financieros disponibles para la venta

lin csta categotia sc incluyen los valores representativos de deuda
y los instrumentos de patrimonio no clasificados en otras
categorias.

la valoracion inicial de dichos activos sc realiza por su valor
razonable mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Con posterioridad la valoracién se realizard a valor razonable, sin
deducir ningtn coste de transaccién en que se pudiese incurrir,
imputandosc a patrimonio neto las fluctuaciones del mismo, hasta
que el activo financiero cause baja o se deteriore, momento en cl
cual el importe asf reconocido se imputard a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

No obstante lo anterior, se registra separadamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias la parte atribuible a los rendimientos, que se
registran como inteteses aplicando ¢l método de interés efectivo
o en su caso como dividendos.

Ias inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no se pueda determinar con fiabilidad se valorarin por
su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor,

Sc aplica ¢l método de valor medio ponderado por grupos
homogéncos en el caso de baja del balance.

Al menos al cicrre del  ¢jercicio, deberin  cfectuarse las
correcciones valorativas necesatias sicmpre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la
venta se ha deteriorado como resultado de uno o mis eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocastonen:

2. Iin ¢l caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
que pucden venit motivados por la insolvencia del deudor, o

b. Iin cl caso de inversiones en insttumentos de patrimonio, la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo,
cvidenciada, pot ¢jemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. lin todo caso, se presumird
que cl instrumento sc ha deteriorado ante una caida de un afio
y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que
sc haya producido la recuperacion de su valot, sin perjuicio de
que pudicta ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacién en el mencionado porcentaje.

I.a correccion valorativa por detetioro del valor de estos activos
financieros scra la diferencia entre su coste o coste amortizado
menos, en su caso, cualquicr correccién valorativa por deterioro
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previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y cl
valor razonable en ¢l momento en que se efectae la valoracion.

lLas pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerin en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

St en cjercicios posteriotes se incrementase ¢l valor razonable, la
correccién valorativa reconocida en ¢jercicios antetiores tevertird
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio. No
obstante, en ¢l caso que sc incrementase ¢l wvalor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida cn cjercicios anteriotes no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard cl
incremento de valor razonable directamente contra ¢l patrimonio
neto.

Reclasificaciones de activos financieros

l.a Sociedad se acogi6 en el ¢jercicio 2008 a lo dispuesto por cl
Documento Marco de la DGSIP sobre la aplicacién  del
reglamento (Cl5) 1004/2008 de la Comisién, por el que se
modifica el reglamento (CIY) 1725/2003, con rclacion a las
modificaciones de la norma internacional de contabilidad 39 y la
Norma Internacional de Informacion [financiera 7, y otras
cuestiones en ¢l trinsito al Plan de Contabilidad de las [intidades
Ascguradoras, aprobado por el R 1317/2008 de 24 de julio.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

LLos intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad a la adquisicién se reconocen como ingtesos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

TLos intereses se reconocen utilizando el método de tipo de interés
cfectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a
recibitlo.

Iin la valoracidn inicial se registran por separado el importe de los
intereses devengados no vencidos en dicho momento, asi como ¢l
importe de los dividendos acordados en ¢l momento de la
adquisicion.

Si los dividendos de una sociedad participada proceden de
tesultados generados con antetioridad a la adquisicién, no sc
reconocetin como ingresos y minoratin el valor contable de la
tnversion.

Baja de activos financieros
T.a Sociedad dard de baja un activo financicro, o parte del mismo,
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario

que sc hayan transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

7.2. Pasivos Financieros

Los instrumentos financicros emitidos, incurridos o asumidos se

clasifican como pasivos financicros, en su totalidad o en una de
sus partes, siempre que de acuerdo con la tealidad ccondmica
suponga para la entidad una obligacién contractual, directa o
indirecta, de entregar cfectivo u otro activo financicro, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables o que otorguen al
tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y pot
un importe determinado o determinable, a recibir  una
remuncracion  predeterminada siempre que haya  bencficios
distribuibles.

I.a Socicedad ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de
la categoria de “Débitos y partidas a pagar” correspondicndo éstos
a débitos por operaciones comerciales y no comerciales:

a. Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos
financicros que sc originan por operaciones de scguro y
teaseguro.

b. 1Débitos por operaciones no comerciales, son aquellos pastvos
financieros que no tienen origen en operaciones de scguro y
reaseguro.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transacciéon. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales  con
vencimiento no supetior 2 un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, se podrin valorar por su valor nominal,
cuando el cfecto de no actualizar los flujos de cfectivo no sea
significativo.

T.a valoracién posterior de estos pasivos se realiza por su coste
amortizado, contabilizindose los intereses devengados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando ¢l método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no supetior a un afio,
que sc¢ valoren inictalmente a su valot nominal, continuarin
valorindosc por dicho importe.

Ta Sociedad dard de baja un pasivo financiero cuando la
obligacién se haya extinguido.

7.3. Fianzas entregadas y recibidas

lin las fianzas recibidas y entregadas por arrendamientos
operativos, la diferencia entre ¢l valor razonable y el importe
desembolsado se considera como un cobro o pago anticipado por
cl arrendamiento, y se imputa a la cuenta de tesultados durante el
petiodo que dure el arrendamiento, tomando como petiodo
remanente el plazo contractual minimo, al estimar ¢l valor
razonable de las fianzas.

Ia Sociedad no realiza descuento de flujos de efectivo al
considerar que su efecto no es significativo.

7.4. Créditos por operaciones de seguro y
reaseguro

Dentro de este epigrafe se diferencia entre:

a. Créditos por operaciones de seguro ditecto: tomadores de
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SCgUros

Los créditos se valoran pot su importe nominal, incluidos, al ciette
del cjercicio, los intereses devengados a esta fecha y minorados,
en su caso, por las correspondientes provisiones que pudieran ser
necesarias para cubrir las situaciones de insolvencia total o parcial

del deudot.

la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se
calcula en funcién del deterioro de los créditos con tomadores que
sc obtiene para cada ramo. [ista correccién representa la parte de
las primas de tarifa devengadas en el ejercicio, neta del recargo de
scguridad, que previsiblemente, y de acuerdo con la experiencia
de la Sociedad, no vayan a ser cobradas. 1a cvantfa de la
cotreccidn por deterioro se determina minorando las primas que
deban ser consideradas en ¢l importe de la provisién para primas
no consumidas, teniendo en cuenta si procede la incidencia del
reaseguro. Su dotacién se efectta en funcion de la antigiedad de
los recibos de primas pendientes de cobro o individualmente
cuando las circunstancias y situacién de los recibos asi lo
requieten.

Se han activado créditos por recobros de siniestros cuya
realizacion se considera garantizada.

b. Créditos por operaciones de seguro directo: mediadores

Sc compone de los saldos de efectivo de los mediadores,
producidos como consecuencia de las operaciones en que han
intervenido.

13l critetio pata calcular la correspondiente correccion valorativa
consiste en identificar aquellos saldos con mediadores que no han
sido liquidados tras varias mensualidades consccutivas y que tras
contactar con ¢l agente éste confirma su intencion de no pagar los
saldos pendientes.

c. Crdditos por operaciones de reaseguro

Se compone de los saldos a cobrar de los reaseguradores y
cedentes como consecuencia de las operaciones de cuenta
corriente realizadas con los mismos.

[il critetio pata calcular la cotrespondiente corteccion valorativa
consiste en identificar aquellos saldos con teaseguradores que, tras
varias cuentas ttimestrales enviadas, no han sido tegularizadas por
la contraparte y evaluar su incobrabilidad.

8. Activos no corrientes
mantenidos para su venta, sus
pasivos vinculados y
operaciones interrumpidas

Ia Sociedad clasifica en ¢l epigrafe de Activos mantenidos para la
venta aqucllos activos cuyo valor contable sc va a recuperar
fundamentalmente a través de su venta, cuando se cumplen los
siguientes requisitos:

- stin disponibles en sus condiciones actuales para su venta

inmediata sujetos a los términos usuales y habituales para su venta.
- Su venta es altamente probable.

T.os activos mantenidos para la venta se valoran, en su caso al
menor impotte entre su valor contable y su valor razonable menos
los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido,
activos procedentes en retribuciones a los empleados y los activos
financieros que no corresponden a inversiones en empresas del
grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus
normas cspecificas. listos activos no sc amortizan y, en caso de
que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas
de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos
los costes de venta. Los pasivos vinculados a dichos activos se
clasifican en Pasivos vinculados con activos mantenidos para la
venta.

Cuando un activo deja de cumplir con los requisitos para ser
calificado como mantenido para la venta, sc reclasifica a la partida
de balance que cortesponda a su naturaleza y pasa a valorarse pot
¢l menot importe, en la fecha que proceda su reclasificacién, entre
su valor contable anterior a2 su calificacion como activo en venta,
ajustado, si procede, por las amortizaciones y correcciones de
valor que se hubiesen reconocido de no haberse clasificado como
mantenido para la venta, y su valor recuperable, registrando
cualquier diferencia enla partida de cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda a su naturaleza.

lin la partida  "Resultado  procedente  de  operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, dentro de la cuenta no téenica,
sc incluye el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas y ¢l resultado después de impuestos reconocido por
la cnajenacién de los activos o grupos enajenables de elementos
que constituyen la actividad interrumpida.

9. Provisiones técnicas

9.1. Seguro directo
Provisién para primas no consumidas

Ia provisién para primas no consumidas se calcula poliza a poliza
y refleja la prima de tarifa devengada en el ¢jercicio, deducido cl
recargo de  scguridad, imputable a cjercicios  futuros. la
imputaciéon temporal de la prima sc realiza conforme a lo
dispuesto en ¢l articulo 30 del Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados.

Pot otra parte, las comisiones y otros gastos de adquisicién
correspondientes a las primas devengadas que son imputables al
petiodo comprendido entre la fecha de cierre y el término de
cobertura de los contratos son objeto de petiodificacién dentro
del epigrafe de Periodificaciones  del activo del balance,
correspondiendo estos gastos con los realmente soportados en el
petiodo, con el limite establecido en las bases téenicas.

Provision para riesgos en curso

I.a provisién para riesgos en curso se calcula ramo a ramo y
complementa a la provisiéon de primas no consumidas en cl
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importe en que ésta no sca suficiente para reflejar la valoracién de
riesgos y gastos a cubrir que correspondan al periodo de cobertura
no transcutrido a la fecha de cietre. Su caleulo se ha efectuado de
acuerdo con lo dispuesto en ¢l articulo 31 del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados.

Para los ramos de automdviles, ¢l cilculo de esta provision sc ha
cfectuado considerando cl conjunto de las garantias cubiertas con
los productos cometcializados por la Sociedad.

Provisién de seguros de vida

[in los scguros sobre la vida cuyo periodo de cobertura es igual o
inferior al afio, la provisién de primas no consumidas se calcula
poliza a poliza y refleja la prima de tarifa devengada en ¢l ejercicio
imputable a ¢jercicios futuros.

lin los seguros sobre la vida cuyo periodo de cobettura es superior
al afio, s¢ ha calculado la provision matemadtica poliza a poliza
como diferencia entre ¢l valor actual actuarial de las obligaciones
futuras de la Sociedad y las del tomador o asegurado. La basc de
cilculo cs la prima de inventario devengada en el cjercicio,
constituida por la ptima pura mas cl tecargo para gastos de
administracion.

A efectos de la valoracion de las provisiones téenicas contables,
en ¢l marco del articulo 34 del Reglamento de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real
Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, para los seguros de
supervivencia la Sociedad utiliza las tablas PIER2020 de primer
orden. Con la Resolucion de 17 de diciembre de 2020, de la
Direccion General de Seguros y [fondos de Pensiones, relativa a
las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se aprucba la guia
técnica relativa a los critetios de supervision en relacion con las
tablas biométricas, y sobre determinadas recomendaciones para
fomentar la claboracidén de estadisticas biométricas sectotiales se
introduce un cambio normativo en cuanto a las tablas a utilizar.
Ja cntidad opté por la adaptacion completa a las tablas
mencionadas cn el pirrafo anterior en el cierre del afio 2020 para
cl negocio en [ispana. lin ¢l caso de Portugal, y a efectos de
homogeneizacion con los critetios de contabilizacion aplicables en
Iispaiia, la entidad ha optado pot la adaptacién en el plazo de dos
afios habicndo incluido una dotacién de 8,1 millones de curos en
cl ejercicio 2021, quedando pendiente de tegistrar un impozte de
6,8 millones de curos.

T.as hipétesis actuatiales se contrastan con los limites y requisitos
establecidos reglamentariamente y en disposiciones posteriores,
dotindose, si  procede, las  oportunas  provisiones
complementatias.

Provisiones de seguros de vida cuando el riesgo de la
inversion lo asume el tomador

Jas provisiones de los seguros de vida en los que
contractualmente sc ha estipulado que el riesgo de la inversion
serd soportado ntegramente pot el tomador, se han calculado
poliza a poliza y sc valoran en funcién de los activos
especificamente afectos para determinar el valor de los derechos.

Provision para prestaciones

Representa las  valoraciones estimadas  de las  obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anteriotidad
a la fecha de cierre del ¢jercicio, deducidos los pagos a cuenta
realizados. Incluye las valoraciones de los siniestros pendientes de
liquidacién o pago y pendientes de declaracion, asi como de los
gastos internos y externos de liquidacién de siniestros. Su caleulo
se cfectia conforme a lo dispuesto en el Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados, incluyendo, en
su caso, provisiones adicionales para desviaciones en las
valoraciones de siniestros de larga tramitacion.

- Siniestros pendicentes de liquidacién o pago y siniestros
pendientes de declaracion: Métodos estadisticos

Para ¢l cilculo de la provisién para siniestros pendientes de
liquidacion o pago y de siniestros pendientes de declaracién en el
producto de automéviles, la sociedad utiliza en lispafia métodos
estadisticos globales, en virtud de la autorizacion de la DGSIP de
fecha 8 de diciembre de 2008.

Para este producto, la provision para los siniestros pendientes de
liquidacion o pago y para los siniestros pendientes de declaracion
sc calcula de forma conjunta, no realizando una separacion entre
ambos componentes, en base al cilculo de la mejor estimacion
proporcionada por los calculos actuariales internos basados en
técnicas deterministas generalmente aceptadas.

A continuacién, sc detalla la metodologia y las principales
hipétesis utilizadas en el calculo de dichas provisiones a 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

e Se ha scleccionado el analisis Chain ladder de pagos ¢
incurridos (métodos deterministas),

e No considerindose ningin cfecto por la inflacion ni
descuento financiero por ¢l paso del tiempo.

® Tos siniestros tipo punta, definidos como aquéllos cuyo coste
estimado supera una determinada cuantia en funcién del ramo,
son valorados por separado debido a su distinta casuistica,
incluyéndose su estimacién en la valoracion final.

e l.os pagos computados han sido considerados netos de
recobros.

l.a Sociedad tealiza anualmente un contraste de la bondad de los
cilculos realizados de acuerdo con los requisitos establecidos en
¢l Reglamento.

A efectos de la deducibilidad fiscal de la provision de prestaciones
del negocio espafiol, calculada mediante métodos estadisticos, se
han efectuado los cilculos pata la consideracion de la cuantia
minima de la provision, de acuerdo con los tequisitos establecidos
pot la Disposicion Adicional T'ercera del Real Decreto 239/2007,
de 16 de febrero, por el que se modifica ¢l ROSSP. Las difetencias
centre las dotaciones efectuadas y las consideradas como gasto
fiscalmente deducible en el cjetcicio se han  considerado
diferencias temporarias (ver Nota 13).

- Siniestros pendientes de liquidacion o pago y siniestros
pendientes de declaracion: Valoraciones individuales
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Para el resto de los siniestros pendientes de liquidacién o pago de
la Sociedad y/o tamos restantes, el impotte de esta provision se
calcula en base al andlisis individualizado de cada expediente, en
funcién de la mejor informacion disponible al cierre del cjercicio.

lin cuanto a la provisién para sinicstros pendientes de declaracion,
excepto para los ramos en que se aplican los métodos estadisticos,
se calcula en base a la experiencia de la Sociedad, tomando en
consideracion los costes medios y sinicstros pendientes de
declaracién de los cinco altimos afios.

Gastos internos de liquidacion de siniestros

lin la provision de prestaciones se incluye una estimacion para
gastos internos de gestidon y tramitacién de expedientes para
afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para la total
finalizacion de los siniestros que han de incluirse en la provisién
de prestaciones. Dicha estimacién se efectda, conforme a lo
establecido en el articulo 42 del Reglamento.

Provision para participacion en beneficios y para extornos

[ista provisién recoge el importe de los beneficios devengados en
favor de los tomadotes, ascgurados o bencficiarios y el de las
primas que proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su
caso, en virtud del comportamiento expetimentado por ¢l riesgo
asegurado, en tanto que no hayan sido asignadas indtvidualmente
a cada uno de ellos, Su cdleulo se efectiia conforme a lo dispuesto
en el articulo 38 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de
lus Seguros Privados,

Otras provisiones técnicas

[in este epigrafe se recogen los importes correspondientes a:

- La provisién del seguro de Decesos: este ramo dnicamente se
comercializa en Iispafia, y su provision se calcula segin lo
establecido en ¢l Art. 58 del Real Decreto 1060/2015, de 20
de noviembre, de Ordenacién y Supervisién y Solvencia de las
cntidades ascguradoras y reascgutadoras y la normativa de la
Unién liuropea directamente aplicable para los seguros de
vida, teniendo en cuenta los limites del contrato aplicables.].a
base de calculo de la provisién de seguro de Decesos sera la
prima de tarifa. [l cilculo se cfectia mediante un método
prospectivo de capitalizacion individual, teniendo en cuenta cl
sexo del asegurado, aplicando la tabla PASEM 2010 puesto
quc estas son mas prudentes que las nucevas tablas PIIR2020.
Lil interés aplicado para el cilculo de provisiones de decesos
¢s ¢l que cotresponda a la curva libre de tiesgo de 1LIOPA.

- Provisién matematica de accidentes trabajo: lista provision
corresponde al ramo  de accidentes del trabajo que se
comercializa en la sucursal de Portugal. Se recogen las
responsabilidades de la empresa por siniestros que conllevan
¢l pago de una pension o compensacion determinadas por el
Ttibunal Laboral o por un acuetdo de conciliacién finalizado,
asf como las estimaciones de las responsabilidades por
pensiones  relativas  a incapacidades  permancentes, por
sinicstros ya ocurridos, pero que cstin a la espera de un
acucrdo definitivo. las hipdtesis que sitven de base para cl

cilculo de las reservas matemiticas para la compensacién del
trabajador, para los casos de compensacion obligatoria, se
realizan en funcion de los términos de epigrafe 1 del articulo
56 del Decteto Tey nimero 143/99, del gobierno portugués.
lista disposicion sirve también para cumplir con las
obligaciones correspondientes a pensiones asociadas con
discapacidades sufridas por las victimas de accidentes. A
cfectos  de  homogeneizaciéon  con  los  criterios  de
contabilizacién aplicables en [ispafia, s¢ ha recalculado dicha
provisién usando la curva libre de riesgo de 1HTOP A con ajuste
de volatilidad. Con la Resolucion de 17 de diciembre de 2020,
de la Direccion General de Seguros y 'ondos de Pensiones,
relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar se
introduce un cambio normativo en cuanto a las tablas a
utilizar. T.a entidad ha optado por la adaptacion durante un
petiodo de cuatro afios a las tablas PI:R2020, incluyendo en
este ¢jercicio un 25% del impacto total, dotindose 12 millones
de curos.

Reaseguro cedido y reaseguro aceptado

Jas provisiones técnicas por las cesiones a reascguradores y por
las aceptaciones de cedentes se calculan en la forma prevista en el
Reglamento de Ordenaciéon y Supervision  de los Seguros
Privados, en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo
los mismos critetios que se utilizan para el seguro directo.

10. Correccion de asimetrias
contables

Ia Sociedad, sobre la base de la legislacion vigente, registra
asimetrias contables en las siguientes operaciones de seguro:

e  Opcraciones de seguro vida que utilicen las técnicas de
inmunizacion financiera previstas en la normativa reguladora
de ordenacién y supervision de los seguros privados;

e Operaciones de seguro que refetencien su valor de rescate al
valor de los activos a cllas asignados;

e  Opcraciones de seguro que reconozcan patticipacién ¢n
beneficios, siempre que exista una clara identificacion de los
activos a clla vinculados, en ¢l importe reconocido a los
tomadotes; y,

e Operaciones de seguros en las que ¢l tomador asuma ¢l riesgo
de la invetsion o asimilados.

Cuando los instrumentos financieros asignados a  dichas
operaciones sc¢ valoren conforme a lo previsto en la norma de
registro y valoracion relativa a los instrumentos financicros por su
valor razonable y sus cambios se registren en el patrimonio neto
o en la cuenta de pérdidas y ganancias, para reflejar la imagen ficl
del patrimonio neto y de los resultados de la entidad, teconocerd
simétricamente a través del patrimonio neto o de la cuenta de
pérdidas y ganancias dicha variacidn, segin corresponda, en:
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e La provision de seguros de vida, cuando asi lo cexija la
normativa aplicable de ordenacién y supervision de los
seguros privados; o,

e Una cuenta de pasivo, aunque su saldo sea negativo, por la
vattacién de valor atribuible a los tomadores de seguros no
registrada como provision de seguros de vida.

I.a correccién de las asimetrias contables a las que se ha hecho
referencia anteriormente se aplica de forma uniforme a los
instrumentos financicros asignados a las distintas operaciones de
seguros, que, segan la legislacion vigente, dan derecho al registro
de asimetrias contables

Del total de asimetrias, 18,8 millones de euros corresponden a las
carteras de vida de la sucursal de Portugal. 1l calculo se realiza
segin criterios de la Autoridade de Supervisio de Seguros e
l'undos de Pensdes, ASIY, Regulador portugués, para todos los
productos que tienen participacion en beneficios. Ta diferencia
con respecto al calculo segin la legislacién espafiola es que se
incorpora cualquier resultado téenico negativo de los productos
que pudiera provenir de afios anteriores.

[l criterio establecido en este apartado serd también de aplicacion
a las asimetrias contables que pudieran derivarse del diferente
criterio de reconocimicnto de las diferencias de cambio de los
instrumentos financicros y los compromisos derivados de
contratos de seguros.

11. Transacciones en moneda
extranjera

11.1. Moneda funcional y de presentacion

Ias cuentas anuales de la Sociedad se presentan en curos que cs la
moneda de presentacion de los estados financieros y la memoria
correspondiente. T.a moneda funcional de la Sociedad es curos.

Transacciones y saldos
Partidas monetarias

T.as transacciones cn moneda extranjera se registran inicialmente
al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monctarios denominados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de
balance. T.as diferencias dc cambio, tanto positivas como
negativas, que sc originen en cl proceso de conversién, asi como
las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales,
sc reconocen cn la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
el que sutjan, excepto si se difiecten en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas.

Partidas no monetarias

® Partidas no monctarias valoradas a coste historico:

Sc valoran aplicando el tipo de cambio en la fecha de la
transaccion.

* Partidas no monctarias valoradas a valor razonable:

Se valoran aplicando ¢l tipo de cambio en la fecha de
determinaciéon del valor razonable teconociendo las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion en ¢l patrimonio neto, o en
tesultados, dependiendo de la naturaleza de la partida.

Cuando las pérdidas o ganancias detivadas de cambios en la
valoracion se reconozcan en ¢l patrimonio neto, tal como las
inversiones en instrumentos de pattimonio clasificados como
activos financicros disponibles para la venta, las diferencias de
conversion también se reconocerdn en patrimonio neto.

Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la
valoracién se reconozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias, tal
como las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados
como activos mantenidos para negociar 0 en otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, las diferencias de conversion se reconocerin en cl
resultado del ejetcicio.

12. Impuesto sobre beneficios

Il impuesto sobre beneficios tiene la consideracién de gasto del
cjercicio, figurando como tal en la cuenta de pérdidas y gandncias,
y comprende tanto la carga fiscal por ¢l impuesto corriente como
¢l cfecto correspondiente al movimiento de los impuestos

diferidos.

Para su determinacion se sigue el método del pasivo basado en el
balance, segtin el cual se registran los correspondientes activos
, seg y
pasivos por impuestos difetidos necesatios para corregir el efecto
de las diferencias temporarias, que son aquellas diferencias que
s q
existen entre ¢l importe en libros de un activo o de un pasivo y ¢l
que constituye la valoracién fiscal de los mismos.

Asimismo, los activos y pasivos diferidos a largo plazo sc han
valorado segln los tipos impositivos que van a ser de aplicacién
en los cjetcicios en los que se espera realizar los activos o pagat
los pasivos.

Las diferencias tempotarias puceden ser “Diferencias temporarias
imponibles”, que son las que dan lugar a un mayor pago de
impuestos en ¢l futuro (o menores cantidades a devolver) y que,
con cardcter general, suponen el reconocimiento de un pasivo por
impuecstos diferidos; o bien “Diferencias temporarias deducibles”,
que son las que dan lugar a un menor pago de impuestos en el
futuro (o mayotes cantidades a devolver) y, en la medida que sca
recuperable, al registro de un activo pot impucstos diferidos.

I.a Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas
las diferencias temporarias imponibles salvo, en su caso, para las
excepeiones previstas en la normativa vigente.

Ta Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas
las difetencias temporarias  deducibles, créditos fiscales no
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utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida
en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos y
conforme a los limites y requisitos establecidos segtn la normativa
local aplicable a cada una de sus tres pafses donde opera siendo
aplicable en el régimen espafiol el RD Iey 3/2016, de 2 de
diciembre, en Portugal ] CIRC30 de noviembre de 1988, y en
Irlanda la ‘T'axes Consolidation Act 1997(I'CA).

lin ¢l caso de las combinaciones de negocios en los que no se
hubicran reconocido separadamente  activos  por impucesto
diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los critetios
para su reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se
reconorzecan dentro del periodo de valoracion y que procedan de
nucva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la
fecha de adquisicién, supondran un ajuste al importe del fondo de
comercio relacionado. I'ras el citado periodo de valoracion, o por
tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha
de adquisicién, se registrarin contra resultados o, si la norma lo
tequiere, ditectamente en patrimonio neto,

A fecha de cierre la Sociedad procede a evaluar los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han
reconocido anteriormente. [in base a tal evaluacion, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no
resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier
activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales que permitan su aplicacion.

Por otra parte, ¢l impuesto sobre beneficios relacionado con
pattidas cuyas modificaciones en su valoracién se reconocen
directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonio y no en
la cuenta de resultados, recogiéndose los cambios de valoraciéon
en dichas partidas nctas del efecto impositivo.

13. Ingresos y gastos

Ambos conceptos han sido contabilizados en funcién de los
importes cfectivamente devengados, entendiendo por éstos los
generados en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia del momento en que se produzea la corriente
monetaria o financiera derivada de cllos.

= Criterio de reclasificacién de gastos por destino:

I.a Sociedad contabiliza en un primer momento sus gastos por
naturaleza, realizando con la periodicidad que establece la
normativa vigente su reclasificacién en funcién del destino dado
a los mismos. Para realizar la reclasificacion la Sociedad aplica los
siguientes criterios:

a.  No se reclasifican aquellos gastos cuya naturaleza coincide
con cl destino.

b. Ll resto de los gastos se distribuyen entte gastos imputables
a prestaciones, gastos de adquisicién, administracién, gastos
de gestion de las inversiones y otros gastos téenicos, en
funcién del tiempo dedicado por ¢l personal de la Sociedad a
cada una de las mencionadas actividades.

I.as variables mis representativas empleadas para la reclasificacion
han sido las siguicntes:

- Tiempo:

Se ha practicado un estudio de las distribuciones porcentuales del
ticmpo cmpleado por los trabajadores de la Sociedad para cada
uno de los posibles destinos previstos en ¢l Plan de Contabilidad
de Iintidades las Ascguradoras y de acuerdo con unos perfiles de
cada puesto previamente trazados. listas distribuciones han sido
ponderadas pot ¢l coste ccondémico real de las personas
mencionadas.

- Superficie:

Sc ha procedido a realizar un anlisis de las superficies dedicadas
en cada centro de trabajo a cada destino, de acuerdo con las
actividades de las personas que en cllos actaan.

- Otros:

Sc han repartido en funcién de un andlisis pormenorizado de los
gastos susceptibles de reparto, en funcion de las diversas
actividades que componen los distintos procesos de negocio que
dan lugar a los mismos.

T.os destinos previstos en ¢l Plan de Contabilidad de las Vintidades
Aseguradoras y su contenido son los siguientes:

e (Gastos imputables a las  prestaciones:  Incluyen
fundamentalmente los gastos de personal dedicado a la
gestion de siniestros y las amortizaciones del inmovilizado
afectado a esta actividad y los gastos incurridos por servicios
necesarios para su tramitacién.

e Gastos de adquisiciéon: Incluyen fundamentalmente las
comisiones, los gastos de personal dedicado a la produccion
y las amortizaciones del inmovilizado afectado a esta
actividad, los gastos de estudio, tramitacién de solicitudes y
formalizacién de pdlizas, asi como los gastos de publicidad,
propaganda y de la organizacién comercial vinculados
directamente a la adquisicion de contratos de seguro.

e Gastos de administracién: Incluyen fundamentalmente los
gastos de servicios por asuntos contenciosos vinculados a las
primas, los gastos de gestion de cartera y cobro de primas, de
tramitacion de extornos, del reaseguro cedido y aceptado
comprendiendo en  particular, los gastos del personal
dedicado a dichas funciones y las amortizaciones del
inmovilizado afectado al mismo.

e (astos imputables a las inversiones: Incluyen los gastos de
gestion de las invetsiones, tanto internos como externos,
comprendiendo en este dltimo  caso los  honorarios,
comisiones y cotretajes devengados, los gastos del persona)
dedicado a dichas funciones y las dotaciones a las
amortizacioncs.

e Otros gastos téenicos: Son aquellos que, formando parte de
la cuenta téenica, no pueden ser imputados en aplicacién del
criterio establecido a uno de los destinos anteriormente
mencionados.
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14. Provisiones y contingencias

ILas provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion
presente como tesultado de un suceso pasado y se puede hacer

una estimacion fiable del importe de la obligacion.

De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las
provisiones sc valotaran en la fecha de cierre del ¢jercicio, por el
valor actual de la mejor estimacidn posible del importe necesatio
para cancclar o transferir 2 un tercero la obligacion, registrandose
los ajustes que sutjan por la actualizacion de la provisién como un

gasto fmanciero conforme se vayan devengando.

Si se espera que parte o la totalidad de una provisidén sca
reembolsada, ¢l reembolso se reconoce como un activo separado.

Se clasificardin como provisiones no técnicas en el pasivo del

balance las siguientes:

14.1. Provisiéon para impuestos y otras

contingencias legales

Para hacer frente a la deuda tributaria puesta de manifiesto con
ocasion de ciertas inspecciones fiscales llevadas a cabo por la
[Tacienda Publica, asf como por la estimacién de la sancién y cl
importe de los intereses de demora que pudicran  resultar
aplicables, si el desenlace final de los recursos interpuestos por la
Sociedad ante las actas levantadas fuese desfavorable, se han

dotado las correspondicntes provisiones.

14.2. Provision para pagos por convenios

de liquidacién

Se ha registrado una provisién para pagos por convenios de
liquidacién, que representa las valoraciones estimadas pendientes
de pago a los asegurados en ¢jecucion de convenios de liquidacion

de siniestros. Su valoracién se efectia caso pot caso.

14.3. Otras provisiones no técnicas

Se han dotado provisiones pata cubrir posibles responsabilidades
y gastos futuros, calculados en funcién de la evaluacién actual y

estimacion probable del riesgo.

15. Elementos patrimoniales de
naturaleza medioambiental

J.a Socicdad no manticne ninguna partida de naturaleza
medioambiental que pudiera ser significativa ¢ incluida bajo

mencién especifica en las presentes cuentas anuales.

16. Gastos de Personal

Ias retribuciones a los empleados pueden ser a corto y largo plazo,

prestaciones post-empleo e indemnizaciones por cese.

Retribuciones a corto y largo plazo

LLas retribuciones a corto plazo se contabilizan en funcién de los
scrvicios prestados potr los empleados en base al devengo.
Adicionalmente, ciertos empleados optan a planes a largo plazo
que se otorgan durante el periodo de servicio requerido.

Prestaciones Post-empleo:

- Planes de prestacion definida

Son planes de prestaciones post-cmpleo diferentes de los planes
de aportacion definida.

1il pastvo reconocido en balance pot planes de prestacién definida
¢s igual al valor actual de la tettibucion comprometida en la fecha
de balance. I.a obligacién s¢ determina bajo métodos de
valoracién actuartal.

Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas son cargadas o
abonadas en ¢l patrimonio neto de la Sociedad, en el cjercicio en
que s¢ manifiestan.

Las caracteristicas de este tipo de compromisos se detallan en las
Notas 152y 17.

- Planes de aportacién definida

Son planes de prestaciones post-cmpleo, en los cuales la entidad
realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
scparada (ya sca una entidad vinculada o una entidad externa al
Grupo) y no tiene obligacion legal ni implicita de realizar
contribuciones adicionales, en el caso de que exista una
insuficiencia de activos para atender las prestaciones.

La obligacidn se limita a la apottacion que se acucrda entregar a
un fondo, y ¢l importe de las prestaciones a recibir por los
empleados estd determinado por las aportaciones realizadas mas
¢l rendimiento obtenido por las inversiones en que sc haya
matcrializado ¢l fondo.

l.as caracteristicas de este tipo de compromisos se detallan en las
Notas 152y 17.

* Indemnizaciones por cese

las indemnizaciones por cese se reconocen como un pasivo y
como un gasto cuando existe un compromiso demostrable de
rescision del vinculo laboral antes de la fecha notmal de retiro a
un determinado numero de empleados, o cuando existe una oferta
para incentivar la rescisién voluntaria de los contratos.

17. Transacciones entre partes
vinculadas
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Se considera parte vinculada cuando una de ellas o un conjunto
que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de cjercer
directa o inditectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
acclonistas o participes, ¢l control o una influencia significativa en
la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra.

Con caricter general, los elementos objeto de la transaccion se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable, y
siempre de acuerdo con la normativa sobre precios de
transferencia, excepto para las siguientes transacciones:

* Las aportacionces no dinerarias de un negocio a una empresa del
grupo sc valoran, en general, por el valor contable de los
clementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

* Iin las opcraciones de fusidon y escision de un negocio, los
clementos adquiridos se valoran, en general, por el impotte que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las
cuentas anuales consolidadas. Tas diferencias que se originan se
registran en resctvas.

lin las operaciones de fusion y escisién entre empresas del grupo,
la fecha de etectos contables serd la de inicio del ejercicio en que
sc aprucba la fusion siempre que sea posterior al momento en que
las sociedades se hubicsen incorporado al grupo.

18. Combinaciones de negocios

las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquicre ¢l
control de uno o varios negocios mediante la fusion o escision de
varias empresas o por la adquisicion de todos los clementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno
0 mias ncgocios, sc registran por ¢l método de adquisicién, que
supone contabilizar, en la fecha de adquisicidon, los activos
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempte
y cuando éste pueda ser medido con fiabilidad.

Ia diferencia entre el coste de la combinacién de negocios y el
valor de los activos identificables adquiridos menos ¢l de los
pastvos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso
en que sca positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en ¢l caso en que sea negativa.

ILas combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre
del ejercicio no se ha concluido ¢l proceso de valoracion necesatio
pata aplicar ¢l método de adquisicién se contabilizan utilizando
valores provisionales. listos valores deben ser ajustados en el
plazo méximo de un afio desde la fecha de adquisicion. Los ajustes
que se reconozean para completar la contabilizacion inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes
scan los que se derivarfan de haber tenido inicialmente dicha
informacién, ajustindose, por tanto, las cifras comparativas.

19. Reserva de estabilizacion

T.a resctva de estabilizacién tiene la finalidad de alcanzar la
estabilidad técnica de cada ramo o riesgo y su aplicacion se realiza
para compensar ¢l exceso de siniestralidad que se produzea en el
cjercicio sobre las primas de riesgo de propia retencién. Mientras
quc sea exigible su importe serd indisponible.

lin la aplicacién de los resultados de los ¢jercicios 2021 y 2020
propucstos por el Consejo de Administracién, la reserva de
cstabilizacion  varfa en la  cuantfa  tesultante  del  cdleulo
reglamentario (ver Nota 3).
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5. Inmovilizado Material

En los cuadros siguientes se detalla el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020:

Saldo Reversion Salidas,
= inicial s:;i;anzg correcciones bajas o ‘;rerasi'ﬁzg
ANO 2021 2021 valorativas | reducciones

Coste

Terrenos y bienes naturales (uso propio} 4,786 B g (4.749) o 37
Edificios y otras construcciones (uso propio) 43.149 B B (36.046) (3.138) 3.965
Instalaciones técnicas = - - - - -
Otras instalaciones 7.914 116 B (2.599) = 5.432
Mobiliario 5.536 B B (151) - 5.386
Equipos para procesos de informacion 19.823 348 - (362) 366 20.175
Elementos de transporte 3.237 - - (1.044) - 2.193
Otro inmovilizado material 4.984 B B (1.188) - 3.796
Inmovilizado en curso 750 110 - (294) (456) 110
Total Coste 90.178 574 - (46.433) (3.228) 41,092
Amortizacién acumulada

Edificios y otras construcciones (uso propio) (16.327) (774) - 15.476 736 (890)
Instalaciones técnicas - - - . -
Otras instalaciones (6.025) (678) - 2.057 . (4.646)
Mobiliario (3.263) (476) . 125 - (3.614)
Equipos para procesos de informacion (17.329) (1.648) . 285 . (18.692)
Elementos de transporte (2.880) (236) - 975 - (2.142)
Otro inmovilizado material (1.468) (460) . 1.060 - (868)
Inmovilizado en curso - ks = = - -
Total amortizacién acumulada (47.297) (4.273) - 19.979 736 (30.851)
Deterioro (39) = - - (39)
Total Neto 42,841 (3.699) - (26.454) (2.493) 10.195

Datos en miles de Euros

Reversidn Salidas,

Entra‘das Y correcciones bajas o Espacs
ANO 2020 dotaciones valorativas | reducciones geSdiics

Coste

Terrenos y bienes naturales (uso propio) 4.786 E B = S 4,786
Edificios y otras construcciones (uso propio} 41.280 229 N (278) 1.918 43.149
Instalaciones técnicas 1.235 B B - (1.235) -
Otras instalaciones 6.106 153 N (711) 2.366 7.914
Mobiliario 6.428 387 = (14) (1.265) 5.536
Equipos para procesos de informacion 21.518 681 B (2.511) 134 19.823
Elementos de transporte 3.748 N N (511) . 3.237
Otro inmovilizado material 1.539 N B (1) 3.446 4,984
Inmovilizado en curso 3.960 294 = (58) (3.446) 750
Total Coste 90.600 1.744 - (4.084) 1.918 90.179
Amortizacién acumulada

Edificios y otras construcciones (uso propio) (14.864) (1.428) C 156 (191) (16.327)
Instalaciones técnicas (616) = - - 616 -
Otras instalaciones (4.720) (761) . 711 (1.255) (6.025)
Mobiliario (3.346) (622) . 11 695 (3.263)
Equipos para procesos de informacion (17.808) (1.973) - 2,501 (56) (17.329)
Elementos de transporte (2.683) (549) - 352 - (2.880)
Otro inmovilizado material (1.164) (130) - 12 (185) (1.468)
Inmovilizado en curso > = = = - =
Total amortizacién acumulada (45.201) (5.464) - 3.743 (376) (47.297)
Deterioro (39) = = - - (39)
Total Neto 45.360 (3.720) - (341) 1.542 42.841

Datos en miles de Euros

Las salidas, bajas o reducciones del afio 2021 corresponden, en su mayorfa, a la operacidn de venta de la sede corporativa
situada en Madrid en Paseo de las Doce Estrellas, 4, segin la cual se mantendran algunas plantas en régimen de alquiler.
Con la venta se dan de baja el edificio, terreno y todos los activos asociados al mismo, que han sido trasmitidos como
parte de la venta. En la venta se obtuvo un beneficio de 6.8 millones de euros.

Las bajas de elementos de transporte se deben a la venta de parte de la flota de vehiculos de la sucursal de Portugal.
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Las salidas, bajas o reducciones del afio 2020 correspondian en su mayor patte a la baja de equipos para procesos de
informacién, mobiliario y vehiculos totalmente amortizados que no estaban en uso. En el ejercicio 2020, el importe por
este concepto fue de 2,203 miles de euros en Espafia y 1.545 miles de euros en la sucursal de Portugal. En Ia sucursal de
Irlanda no hubo salidas por activos totalmente amortizados que no estaban en uso.

En la columna de “Traspaso de Saldos” de los ejercicios 2021 y 2020 se incluyen reclasificaciones entre las diferentes
partidas del inmovilizado, siendo lo més destacado en el ejercicio 2021 el traspaso de 3.138 miles de euros a inversiones
inmobiliarias del edificio de la oficina de Blanchardstown (ver nota 6).

En la columna de “Traspaso de Saldos” del ejercicio 2020 se incluyeron reclasificaciones entre las diferentes partidas del
inmovilizado, siendo lo mis destacado el traspaso en la sucursal de Irlanda de 1.918 miles de euros provenientes de
inversiones inmobiliarias (ver nota 6).

Las entradas o dotaciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2021, han sido la incorporacioén de nuevos equipos
informdticos por importe de 348 miles de euros para los empleados en Irlanda, 607 miles de euros en 2020. También se
han realizado mejoras en la estructura de la oficina de Blanchardstown por importe de 116 miles de euros, 124 miles de
euros en 2020.

Las entradas o dotaciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2020 fueron la incorporaciéon de nuevos equipos
informaticos para los empleados en Espana, por un importe de 74 miles de euros, asf como la compra de mobiliario para
la nueva oficina de Portugal por importe de 257 miles de euros. Los acondicionamientos de la oficina de Portugal que
fueron clasificados como inmovilizado en curso en 2019, por importe de 3.896 miles de euros, fueron reclasificados a la
partida de Otro inmovilizado material durante el ejercicio 2020. En lo que respecta a la sucursal de Irlanda, se incorporaron
nuevos equipos informiticos en las oficinas de Cavan, Blanchardstown y Enniskillen por importe de 607 miles de euros,
asi como la instalacién de sistemas de aire y mejoras en la estructura de la oficina de Blanchardstown por importe de 124
miles de euros.

En los cuadros siguientes se presentan los datos correspondientes al inmovilizado material situado fuera de Espana de
cada una de las sucursales, para los ejercicios 2021 y 2020.

2021

2020

Irlanda I Portugal | TOTAL | Irlanda | Portugal | ToTAL
Coste
Terrenos y bienes naturaies (uso propio) - - . 2 - :
Edificios y otras construcciones (uso propio) 6.322 743 7.066 3.184 743 3.928
Instalaciones técnicas - - - - - .
Otras instalaciones 1.336 S 1.336 1.453 = 1.453
Mobiliario 2.429 439 2.868 2.429 439 2.868
EqQuipos para procesos de informacion 6.318 7.239 13.557 6.448 7.543 13.992
Elementos de transporte 73 3.164 3.237 73 2.120 2.193
Otro inmovilizado material S 3.614 3.614 - 3.614 3.614
Inmovilizado en curso 294 456 750 5 59 59
TotaliCoste 16.772 15.655 32.427  13.588  14.518  28.106
Amortizacién acumulada
Edificios y otras construcciones (uso propio) (1.367) (66) (1.433) (783) (80) (863)
Instalaciones técnicas - - - ] - -
Otras instalaciones (894) - (894) (1.075) - (1.075)
Mobiliario (776) (253) (1.029) (1.018) (282) (1.300)
Equipos para procesos de informacion (5.388) (7.094) (12.482) (5.909) (7.334) (13.244)
Elementos de transporte (73) (2.807) (2.880) (73) (2.069) (2.142)
Otro inmovilizado material - (353) (353) - (722) (722)
Inmovilizado en curso - - - = = -
Total amortizacién acumulada (8.498) (10.573) (19.071) (8.859) (10.487) (19.346)
Deterioro - (39) (39) = (39) (39)
fotalNete 8.274 5.044 13.317 _ 4.729 3.992 8.721

Datos en miles de Euros

A continuacion, se detalla el valor de mercado de los inmuebles clasificados como inversiones inmobiliarias e inmovilizado
material:
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Total valor de mercado de los inmuebles 30.011 60.667
Inversiones inmobiliarias 20.707 20.713
Inmovilizado material 4.130 33.862
Inmovilizado mantenido para la venta 5.174 6.092

Datos en miles de Euros
No existen restricciones a la realizacion de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados de las mismas,

tampoco obligaciones contractuales por la adquisicién, construccién o desarrollo de inversiones inmobiliarias, ni para
reparaciones, mantenimiento o mejora de estas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

5.1.Vidas utiles

Las amortizaciones se realizan por ¢l método lineal en funcién de las siguientes vidas ttiles:

Grupos de elementos Afios de Vida Util

Edificios y otras construcciones 40y 50
Instalaciones Técnicas y otras 10y 5
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4y3
Elementos de transporte 3aé6
Otro inmovilizado material 3a8

Inmovilizado material totalmente amortizado en uso

A dcierre de los ejercicios 2021 y 2020 el detalle de los elementos totalmente amortizados que se encuentran en la actualidad
en uso es el siguiente:

Grupos de elementos 2021 2020
Edificios y otras construcciones (uso propio) 76 76
Instalaciones Técnicas y otras 1.146 2.001
Mobiliario 796 629
Equipos para procesos de informacion 15.574 15.021
Elementos de transporte 1.108 801
Otro inmovilizado material 224 236
TOTAL 18.923 18.764

Datos en miles de Euros
En el ejercicio 2021 el importe correspondiente al negocio en Espafa asciende a 5.415 miles de euros, 7.141 miles de euros

en 2020, a la sucursal del Irlanda 5.636 miles de euros, 4.504 miles de euros en 2020 y a la sucursal de Portugal 7.872 miles
de euros, 7.119 miles de euros en 2020,

6. Inversiones inmobiliarias

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2021:

Salidas,
bajas o

Saldo inicial Entradas o

Traspaso de Saldo final

CONCEPTO

2021 dotaciones e ones Saldos 2021
Coste
Terrenos y bienes naturales 480 = a . 480
Edificios y otras Construcciones 8.728 - = 3.138 11.866
Total Coste 9.208 - - 3.138 12.346
Correccién valorativa acumulada
Terrenos y bienes naturales (49) - . - (49)
Edificios y otras Construcciones (1) - - - (1)
Total Correccion acumulada (50) - - - (50)
Amortizacion acumulada
Edificios y otras Construcciones (2.297) (169) - (736) (3.201)
Total Amortizacion acumulada (2.297) (169) - (736) (3.201)
Total Neto 6,861 (169) - 2,102 9.095

Datos en miles de Euros
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Las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2021, correspondientes a la sucursal de Irlanda ascienden a 8.455 miles
de euros, 6.209 miles de euros para el ano 2020.

El movimiento de este epigrafe en el ¢jercicio 2020 es el siguiente:

P— Salidas "
Saldo inicial Entradas o 3 v Traspaso de Saldo final
CONCEETO 2020 dotaciones baJa§ © Sal::dos 2020
reducciones
Coste
Terrenos y bienes naturales 200 - S 280 480
Edificios y otras Construcciones 10.925 = - {2.198) 8.728
Total Coste 11.125 = = (1.918) 9.208
Correccién valorativa acumulada
Terrenos y bienes naturales - (49) (49)
Edificios y otras Construcciones (50) - - 49 (1)
__Total Correccién acumulada (50) - - - (50)
Amortizacién acumulada
Edificios y otras Construcciones {2.509) {164) = 376 {2.297)
_ Total Amortizacion acumulada (2.509) (164) - 376 (2.297)
Total Neto 8.567 (164) - (1.542) 6.861

Datos en miles de Euros

En el ¢jercicio 2021, en la columna “Traspase de Saldos” se incluye el traspaso de 3.138 miles de euros del edificio situado
en Blanchardstown desde el epigrafe de Inmovilizado Material.

Los ingresos procedentes de arrendamicntos a terceros han supuesto en el ¢jercicio 2021 un total de 1.491 miles de euros,
1.230 miles de euros en 2020, de los cuales, a la sucursal en Irlanda corresponden 1.413 miles de euros en 2021 y 1,150
miles de euros en el ejercicio 2020, y al negocio en Espafia corresponden 78 miles de euros en 2021 y 80 miles de euros
en 2020

La Sociedad ha tenido contratadas polizas de seguros con terceros durante los ejercicios 2021 y 2020, para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a sus distintos inmuebles,

Al cierre de los e¢jercicios 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta,
compensaciones a terceros, bienes afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones andlogas, sobre
los bienes de la Soctedad.

Asimismo, en estos ejerciclos no existen clementos del inmovilizado material adquiridos mediante contrato de
arrendamiento financiero.

No existen restricciones a la realizacién de inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados de las mismas,

tampoco existen obligaciones contractuales por la adquisicion, construccion o desarrollo de inversiones inmobiliarias, ni
para reparaciones, mantenimiento o mejora de estas al clerre de los ejercicios 2021 y 2020.

7. Inmovilizado intangible

Los cuadros siguientes detallan el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020:

Saldo inicial Entradas o Salidas, bajas o Traspaso de
2021 dotaciones reduccion]es sa?dos Saldo final 2021

Coste

Fondo de Comercio 16.483 = - - 16.493

Otro Inmovilizado Intangible 25,873 393 (288) - 25.977

Aplicaciones informaticas 120.254 7.455 21) 0 127.688

Derechos de cartera 210 - (151) - 59
Total Coste 162,830 7.848 (461) 0 170.217
Cormeccién valorativa acumulada

Fondo de Comercio -

Otro Inmovilizado Intangible -

Aplicaciones informa
Total Correccién acumulada - - - - -
Amortizaclén acumulada

Fondo de Comercio (5.498) (1.832) . - (7.330)

Otro Inmovilizado Intangible (20.099) (2.969) - - (23.069)

Aplicaciones informaticas (102.600) (8.896) 1 - (111.4986)
Total Amortizacidn acumulada (128.188) (13.687) 1 - (141.895)
Total Neto 34.631 (5.849) (480). 0 28.322

Datos en miles de euros
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Saldo inicial Entradas o Salidas, bajas o Traspaso de
2020 dotaciones redur:cicn:as sa?dos SRl | S

Coste

Fondo de Comercio 16.493 - - - 16.493

Otro Inmovilizado Intangible 25,585 288 - - 25.873

Aplicaciones informaticas 116.306 5.497 (1.550) - 120.254

Derechos de cartera 387 - (178) - 210
Total Coste 158.771 5.786 (1.727) = 162.830
Correccion valorativa acumulada

Fondo de Comercio = - - -

Otro Inmovilizado Intangible - = - - =

Aplicaciones informéticas - - - - -
Total Comreccién acumulada - = - - -
Amortizacién acumulada

Fondo de Comercio (3.666) (1.833) - - (5.499)

Otro Inmovilizado ntangibie (15.250) (4.849) . - (20.099)

Aplicaciones informéaticas (93.762) (10.212) 1.372 - (102.600)
Total Amortizacién acumulada (112.678) {16.893) 1.372 - (1281 98)
Total Neto 46.093 (11.107) (355) - 34.631

Datos en miles de euros

Durante el ejercicio 2021, las inversiones tecnoldgicas se han enfocado en un nuevo ecosistema de aplicaciones con
productos modulables y personalizados, la sofisticacion de precios y la digitalizacion de procesos de impresion, buscando
incrementar la eficiencia y la sostenibilidad de la compania, lo que ha supuesto una entrada de activos en Espafa por

importe de 2.749 miles de euros, 3.320 miles de euros en 2020.

En la sucursal de Irlanda se han producido entradas por importe de 2.782 miles de euros relacionados con diversos
proyectos para la mejora de los sisternas informaticos (470 miles de euros en 2020). Por Gltimo, en la sucursal de Portugal
se han registrado entradas por importe de 2.318 miles de euros (1.907 miles de euros en 2020) correspondiendo a mejoras
realizadas en el sistema informatico central y diversos proyectos relacionados con la mejora y funcionalidad de los
sistemas.

El fondo de comercio corresponde integramente al que la sucursal de Irlanda tenia registrado en sus estados financieros
como consecuencia de la adquisicién de la entidad Quinn Insurance Limited en la Republica de Irlanda, por un importe
de 27.500 miles de euros. La amortizacion se realiza de forma lineal en ocho afos, que era la vida util restante en el
momento de la fusién de dicha sucursal, por lo que el fondo de comercio quedari totalmente amortizado en 2026.

En el ejercicio 2017 se produjo la entrada de Derechos de cartera por un importe de 1.000 miles de euros que denen su
origen en la adquisicién realizada por la Compania de los derechos econémicos derivados de carteras de pélizas de
mediadores en Esparia. Dichos derechos se amortizan en un plazo méaximo de 5 anos, la cuota de esta no es calculada
linealmente sino en funcidn de su vida Gul estimada, que se revisa anualmente. La amortizacién ha sido de 151 y de 178
miles de euros en los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente. A efectos de presentacion en el balance de la Sociedad, los
Derechos de cartera se presentan netos de su amortizacidén acumulada.

Otro Inmovilizado Intangible recoge el derecho comercial derivado del contrato de coaseguro con el BBVA y el derecho
comercial del acuerdo de distribucion en exclusividad de productos de seguro con Kutxabank, segin se describe a
continuacidn:

e Derivado del acuerdo de distribucion en exclusividad firmado en marzo del 2013 con Kutxabank Aseguradora,
la Sociedad realiz6 en ese mismo ejercicio un pago inicial y dnico por importe de 13.500' miles de euros en
concepto de derecho comercial de acceso a la red de distribucién bancaria que fue registrado dentro del epigrafe
de Otro Inmovilizado Intangible. La duracién del acuerdo es de 10 afios.

e Asimismo, derivado del acuerdo de coaseguro firmado en 2011 con la entidad BBVA Seguros para la
comercializacion en exclusiva de polizas de Autos a través de sus oficinas bancarias, durante el ejercicio 2013 se
incorporaron 2 millones de euros a un saldo ya registrado en los ejercicios anteriores de 10.085 miles de euros,
correspondientes a la modificacion del contrato inicialmente firmado con dicha entidad y relacionado con la
incorporacién de la red de sucursales de UNNIM al convenio. El acuerdo establece el porcentaje de coaseguro
al 50% y la duracién del contrato es de 10 adios.

e Lavida tdl se corresponde con la duracién del contrato, que para ambos casos es de 10 afios de acuerdo con
criterios financieros, tomando como referencia ¢l plan de negocio. La amortizacion, para ambos casos, también
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se realiza durante este periodo de acuerdo con criterios financieros en base a los resultados de los respectivos
planes de negocio previstos. La amortizacién del ejercicio 2021 es de 1.435 y 1.533 miles de euros para BBVA y
Kutxabank, respectivamente. La amortizacién del ejercicio 2020 fue de 2.932 y 1.917 miles de euros para BBVA
y Kutxabank respectivamente.

7.1. Vidas utiles

Las aplicaciones informdticas se amortizan de forma lineal en funcién de su vida utl, siendo ésta de 3 a 4 afios.

7.2. Inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

A cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el detalle de los elementos totalmente amortizados que se encuentran en uso es el
siguiente:

Grupos de elementos 2021 2020

Aplicaciones informaticas 40.134 36.485
Total 40.134 36.485

Datos en miles de euros

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta,
compensaciones a terceros, bienes afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los
bienes mencionados anteriormente.

8. Comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion
activados

Los gastos de adquisicion de seguros de vida del ejercicio 2021 son 13.690 miles de euros, 17.236 miles de euros en 2020.
En los siguientes cuadros se detallan los movimientos de este epigrafe para los ejercicios 2021 y 2020:

Saldolineial Jcorporage Amortizacion Deterioro Sl a(g:itlglscgi
200 i
2021 al activo final 2021 del periodo
Comisiones anticipadas y otros 271 14 (285) 0 13.690
gastos de adquisicion activados
Datos en miles de euros
. e Gastos de
Salgo il Inoorborado.  pmortizacion  Deterioro ﬂngl“é%“m adquisicion
S eis. del periodo
Comisiones anticipadas y otros 2.490 12 (2.231) 27M 17.236

gastos de adquisicion activados
Datos en miles de euros

Los importes incorporados al activo corresponden al producto temporal de riesgo, para el cudl existen gastos activables,
principalmente en los primeros meses de la vida de la péliza.

9. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad entiende que todos sus arrendamientos tienen la consideraciéon de operativos, nunca financieros.

En el siguiente cuadro se detallan las cuotas a percibir por arrendamientos operativos sobre inmuebles para los ejercicios
2021 y 2020:
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Cobros futuros minimos no cancelables

2021 2020
Arrendamiento operativo
Hasta un aio 1.390 1.406
Entre uno y cinco afios 3.199 4.645
Mas de cinco afios - 25
Total 4.588 6.076

Datos en miles de euros

En los ejercicios 2021 y 2020, ni para el negocio de Espafia ni para el de Portugal existen cuotas a percibir por
arrendamientos operativos sobre inmuebles, siendo por tanto las cuotas anteriores correspondientes a la sucursal en
Irlanda.

La Sociedad es arrendataria de arrendamientos operativos sobre inmuebles, vehiculos y otro inmovilizado material, siendo
las cuotas que pagar por arrendamientos en aquellos contratos en los que la Sociedad es la arrendataria para los ejercicios

2021 y 2020:

Pagos futuros minimos no cancelables

2021 2020

Arrendamiento operativo

Hasta un afo 2.979 3.520
Entre uno y cinco afios 11.074 5.664
Mas de cinco afos 2.847 4.066
Total 16.800 13251

Datos en miles de euros

En lo referente al negocio en Espaiia, los arrendamientos tienen una duracién media de uno a cuatro afios, con cldusulas
de renovacién estipuladas en los contratos, de manera general, y cuotas revisables segiin IPC. En el caso de la sucursal en
Itlanda, 1a duracién media es de uno a tres afios, y en la sucursal en Portugal de cuatro afios.

En los ejercicios 2021 y 2020, la sociedad no posee ingresos procedentes de subarriendos a terceros.

10. Instrumentos financieros

10.1. Consideraciones generales

Las clases de instrumentos financieros se definen tomando en consideracién la naturaleza de estos y las categorias
establecidas en la norma de registro y valoracién correspondiente.

10.2. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos
financieros en la situacion financiera y en los resultados de
la Sociedad
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En base al BOICAC 87, Consulta 2, no se incluyen en los cuadros anteriores los importes correspondientes a créditos con
las Administraciones Pablicas ya que no se consideran activos financieros al no derivarse los mismos de una relacion
contractual.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe de Dep6sitos en entidades de crédito, del epigrafe de Préstamos y partidas
a cobrar incluye un depdsito estructurado que estd asignado a cubrir los riesgos del pasivo generado por el producto
“Externalizacidon de compromisos por pensiones”, de acuerdo con el siguiente detalle:

Valor contable
2021 2020 Pais Producto

Depésito estructurado BBVA 605 636 Espana Externalizacién compromisos por pensiones

Datos en miles de euros

A.2 Pasivos Financieros

Los siguientes cuadros recogen el detalle de los Pasivos Financieros al 31 de diciembre de los ejercicios 2021 y 2020.

PASIVOS FINANCIEROS Utros pasivos tinancieros a valor razonable con
Al 31/12/2021 Pasivos il i érdidas v Gananclas |

financieros Instrumentos Déhitos y
mantaenidoc Inatrumentos Gorreccién gestionados partidaa a

Pasivos
financieros Lenvados

; i de
para Hnarcleros de sequn paydr asoclgdos 2 -
i = - n f activos cobertura
negociar hibridas nsimatring ostratagin del
contables valor razonable
Derivados - - - - - - - =

Pasivos subordinados - - - - - - = =
Depositos recibidos por

reaseguro cedido - - . - 1.057 - - 1.057

Deudas por operaciones de

seguro: - - - o 37.530 - = 37.530
- Deudas con asegurados - - - - 5.198 . . 5.198
- Deudas con mediadores = - - 2 14,386 - - 14.386
- Deudas condicionadas - - = - 17.946 - - 17.946

Deudas por operaciones de

reaseguro - - - 5 2,813 - - 2.813

Deudas por operaciones de

coaseguro - - - - 2.314 - - 2.314

Empréstitos - - - - - - - =

Deudas con entidades de

crédito: - - - s = . . =
- Deudas par arrendamiento

financiero - - ~ - - - - 3
- Otras Deudas con

entidades de crédito - = . - - - - -

Deudas por operaciones
preparatorias de contratos de

seguros . - - : . - . -

Ofras deudas: . - - - 25.454 2 - 25.454
- Deudas con entidades del

grupo (Nota 19) - - - - 3.780 - - 3.780
- Resto de Deudas - = = - 21.674 . - 21.674

Deudas por operaciones de

cesion temporal de activos - = - - - - - s

Otros pasivos financieros - - - = = - - 3
TOTAL - - - - 69.168 = > 69.168

Datos en miles de euros
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PASIVOS FINANCIEROS Otros pasivos financieros a valor razonable con
Al 31/12/2020 Pasivos cambios on Pérdidaa y Ganancias )
financieros " Instrumentos Nébitas y ﬂnpaiscll\;?ts)s Denvados
mantenidos Instrumentos | Correccién gestionados partidas a e e de
para financieros de segln pagar activos cobertura
negociar hibridos asimetrias estrategia del
contables valor razonable
Derivados = - * = - -

Pasivos subordinados - - - - = .
Depésitos recibidos por

reaseguro cedido - - - - 4988 -
Deudas por operaciones de
sequro: - - - - 35,957 -
- Deudas con asegurados - - - - 8.384 -
- Deudas con mediadores - - - - 10.479 - -
- Deudas condicionadas - - - - 17.094 - -
Deudas por operaciones de
reaseguro - - - - 5.656
Deudas por operaciones de
coaseguro - - - - 3.487
Empréstitos - - - - -
Deudas con entidades de
crédito: - - - - 1.594
- Deudas por arrendamiento
financiero - - -
- Otras Deudas con
entidades de crédito - - - - 1.594 .

Deudas por operaciones
preparatorias de contratos de

seguros - . E . .
Oftras deudas: - - E . 29.506
- Deudas con entidades del
grupo (Nota 19) = - - - 3.027 - -
- Resto de Deudas - - - - 26.479 - -

Deudas por operaciones de

cesion temporal de activos - - - - = * s

Otros pasivos financieros . . . = .
TOTAL - - - - 77.188 - -

Datos en miles de euros

35.857

8.384
10.479
17.094

5.656

3.487

3.027
26.479

77.188

En base al BOICAC 87, Consulta 2, no se incluyen en los cuadros anteriores los importes correspondientes a débitos con
las Administraciones Pablicas ya que no se consideran pasivos financieros al no derivarse los mismos de una relacion

contractual.

B. Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en cuenta de pérdidas y ganancias

El movimiento en esta partida para los ejercicios 2021 y 2020 se refleja en los cuadros siguientes:

Variacién -
Valor Inicial | acumulada V;anaac;bn dbell c s/vent Vator
2021 valor O a2 | “OmPrasiventas | ging 2021
rasonabie en el gjercicio :
Participaciones en fondos de capitai-riesgo 11.667 3.336 2.922 (6.512) 9.078

Valores representativos de deuda 2.517 125 10 (486) 2.040
Instrumentos hibridos - . - .
Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de la 632.559 292.051 107.577 (32.969) 707.167
inversion

Total 646.743 295.512 110.509 (38.967) 718.285
Datos en miles de euros

Variacién

. Variacién del
Valor Inicial | acumulada Valor
2020 el valor ra?ongt?le Compras/ventas Final 2020
en el gjercicio
razonable
Participaciones en fondos de capital-riesgo 12.253 414 (553) 33) 11.667
Valores representativos de deuda 2.399 115 20 97 2.517

Instrumentos hibridos - - B B
Inversiones por cuenta de los tomadores de
seguros de vida que asumen el riesgo de la 625.285 184.473 22.547 (14.794) 632.559
inversion

Total 639.937 185.002 22.014 (14.730) 646.743
Datos en miles de euros
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Para ambos ejercicios la Sociedad ha incluido bajo esta categoria las inversiones por cuenta de tomadores de seguros de
vida que asumen el riesgo de la inversién, con el objetivo de eliminar las posibles asimetrias contables, que en otro caso
surgirfan por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de las pérdidas o ganancias de estos con diferentes
criterlos.

Asimismo, bajo el epigrafe Participaciones en fondos de capital-riesgo, de la cartera Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, estin incluidas participaciones en “Private Equity”. Estas inversiones se
encuentran denominadas en délares y el valor razonable se determina segin el método del valor tedrico contable. A 31 de
diciembre de 2021 y 2020 no existe influencia significativa en ninguna de las entidades. En los ejercicios 2021 y 2020 los
compromisos iniciales ascendieron a 23 millones de ddlares, quedando un capital pendiente de desembolso de 8,09
millones de délares en el ejercicio 2021 y de 3,12 millones de dolares en el ejercicio 2020.

C. Clasificacion por vencimiento

En el siguiente cuadro se da informacion sobre los vencimientos de los activos y pasivos financieros, conforme a las
partidas de activos y pasivos de balance en las que se encuentran incluidos al 31 de diciembre de 2021:

Otros activos financieros a
valor razonable con Activos financieros

Préstamos
y partidas
a cobrar

Débitos y partidas
cambios en Mérdidas y disponibles para la venta a pagar

Gananciae

2022 204 361.465 204.812 69,168
2023 495 387.243 - -
2024 408 339,849 -

2025 - 356.508 - -
2026 - 400.922 - -
Resto 933 1.150.006 - -
Total 2.040 2,895.002 204.812 69.168

Datos en miles de euros

En el ejercicio 2020 la informacién por el mismo concepto fue la siguiente:

Otros activos financieros
a valor razonable con Activos financieros

Préstamos y Débitos y
partidas a partidas a
cobrar pagar

cambios en Pérdidas y disponibles para la venta
Ganancias

2021 206 208.810 237.132 77.188
2022 211 425.527 - -
2023 717 399.724

2024 413 335.371

2025 % 301.197

Resto 970 1.187.299 3 .
Total 2,517 2.857.927 237.132 77.188

Datos en miles de euros

D. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

En los ejercicios 2021 y 2020 no se han registrado correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

10.2.2. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el
patrimonio neto

En el siguiente cuadro se muestra el detalle de los diferentes impactos en resultados distribuidos por categorias en el
ejercicio 2021:

Pérdidas y Ganancias netas 2021 Deterioro 2021
[CELEIE]
por
Reversién

Ingresos y gastos

Pérdida
Registrada

Cuenta de Patrimonio

Resultados Neto financieros (método tipo

da interés efectivo]

ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros disponibles para la venta (8.422) (48.021) 40.965 : ~
Préstamos y partidas a cobrar . - 619 - -
PASIVOS FINANCIEROS

Deudas con entidades del grupo - - = = =
Total (8.422) (48.021) 41.584 = =

Datos en miles de euros
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En el ejercicio 2020

Pérdidas y Ganancias netas 2020 Deterioro 2020

Cuenta de Patrimonio .|n9fe.505 Yy 935105 Pérdida Ganancia
Resultados Neto ; flnancleros' (metodp Registrada Rar.
tipo de interés efectivo) Reversién
ACTIVOS FINANCIEROS
Activos financieros disponibles para la venta 3.357 22.857 45,270
Préstamos y partidas a cobrar - - 899
PASIVOS FINANCIEROS
Deudas con entidades del grupo - = - - -
Total 3.357 22.857 46.169 - -

Datos en miles de euros

10.2.3. Otra informacion

a. Valor Razonable

En el siguiente cuadro se detalla el valor razonable a 31 de diciembre de 2021 y 2020, de los instrumentos financieros,
excepto aquellos cuyo valor en libros es una aproximacién aceptable del valor razonable, comparado con su
correspondiente valor en libros.

2021 2020
Valor en libros | Valor razonable Valor en libros | Valor razonable
Préstamos y partldas a cobrar
-Depdsitos en entidades de Crédito B8.115 10.900 14.419 20.071
Total B.A15 10.800. 14.418 20.071

Datos en miles de euros

Se detallan a continuacién las técnicas de valoracién empleadas para determinar el valor razonable de las inversiones
afectas a la cartera disponible para la venta a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Valor de Mercado

Cotizacion representativa | Datos Observables | Otras valoraciones Totales
2021 | 2020 | 2021 | 2020 | 2021 | 2020 2021 i 2020
Renta Fija 2.893.390 2.765.071 102.596 92.849 6 10 2.995.992 2.857.930
Fondos de inversion 163.142 129.993 - = - = 163.142 129.993
Otros 3.983 - - . - - 3.983 -
Total 3.060.515 2.895.084 102.586 92.848 (] 10 3463117 2.687.920

Datos en miles de euros

Se detallan a continuacion las técnicas de valoracién empleadas para determinar el valor de los activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Valor de Mercado

Cotizacién representativa
2021 2020

Otras valoraciones Totales

2021 2020

Datos Observables
2021 2020

2020

Renta Fija 2.040 2517 % : 2,040 2517

Fondos de inversién 707.167 632.558 9.078 11.667 716.245 644.225

Otros . = - = - = = -
Telal 78,207 £35.674 = = 9.078 11.887 716285 645742

Datos en miles de euros

Los activos de la cartera disponible para la venta se valoran a valor razonable, distinguiendo entre aquellos negociados en
un mercado activo con cotizacidn representativa, de los que no tienen cotizacién suficientemente representativa o carecen

de precio cotizado.
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En el caso que no tengan cotizacién representativa, los activos financieros se valoran descontando los flujos con la curva
swap cup6n cero de la moneda en la que esté denominada la emision, incrementada por un diferencial que refleje los
riesgos inherentes a cada emisién, como el rating, duraci6n, opcionalidad y liquidez.

Cuando los activos financieros no tienen precio de mercado ni datos de mercado observables se utilizan otras técnicas de
valoracion especificas para cada caso, en las que alguna de las variables significativas no est4 basada en datos de mercado.

La entidad incluye en otras valoraciones las acciones valoradas a coste por no tener cotizacidn representativa. Estos activos
financieros suponen el 0,01% del total de la cartera valorada a valor razonable en ambos ejercicios.

La mayor parte de los titulos que posee la Sociedad cotizan en un mercado activo al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b. Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Los saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de activos financieros en empresas del grupo y asociadas, se recogen en los
siguientes cuadros:

e FEjercicio 2021

Eimnpresas

Activos financieros empresas del grupo Empresa | gri 2
cieros empre grup presas del grupo | R

Instrumentos de patrimonio:

- Inversiones financieras en capital 321.432 360 a21.792
Préstamos a entidades del grupo 7.314 - 7.314
Crédilus por uperaclones de seguro directo - - -

Créditos por operaciones de reaseguro: - -
- Saldos pendientes con reaseguradores - =

Otroa créditos

Otros activos financieros =

TOTAL 328,746 GED 329,108

[ T I |

e  Ejercicio 2020:

Empresas del Empresas
asociadas

Activos financieros empresas del grupo

Instrumentos de patrimonio: .

- Inversiones financieras en capital 325.218 360 325.578
Préstamos a entidades del grupo 9.788 - 9.788
Créditos por operaciones de seguro directo - =
Créditos por operaciones de reaseguro: - - =

- Saldos pendientes con reaseguradores - - =
Otros créditos - - -
Otros activos financieros

TOTAL 335.006 360 335.366

Datos en miles de euros
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Inversiones financieras en capital

El epigrafe de “Participaciones en empresas del Grupo”
incluye la participacién en el capital social de la Sociedad
Liberty International Brasil Limitada adquirida durante
el ejercicio 2010.

En el pasado ejercicio se produjo la venta de la totalidad
de la participacién que tenia la Sociedad en Liberty
Insurance Berhad. Con fecha 30 de noviembre de 2020
se firm6 un acuerdo con Liberty Mutual Insurance
Company para transferir estas acciones, por lo que la
Sociedad ya no posee ninguna participacién en Malasia.

La Compaiiia, hasta 2017, tenia participaciones en la
Sociedad portuguesa Liberty Seguros, S.A. La misma ya
no forma parte del balance de la Sociedad, puesto que
durante el ejercicio 2018 se procedié a la fusién por
absorcion y apertura de una sucursal en dicho pals.

Durante el ejercicio 2018 la  Sociedad tuvo
participaciones en la Sociedad Irlandesa Liberty
Insurance Designated, S.A. tras haberlas recibido como
aportaciones de sus accionistas. La misma ya no forma
parta del balance de la Sociedad puesto que durante el
afio 2018 se procedié a la fusién por absorcion de la
sociedad existente en Irlanda en dicho momento.

El epigrafe de “Participaciones en emptesas asociadas”
incluye la participacién en la Sociedad Red Nacional de
Asistencia en Portugal.

A continuacién, pasamos a detallar los principales
movimientos en las participaciones en empresas del
grupo y asociadas desde que la Sociedad adquiri6 la
participacion.

Liberty International Brasil Limitada

La entidad dependiente Liberty International Brasil
Limitada, tiene su domicilio social en Rua Dr. Geraldo
Campos Morerira (Sao Paulo- Brasil) y su objeto social
es la adquisicidén, tenencia, administracidn y gestion de
titulos y acciones o cualquier forma de representacion
de participaciones en el capital de entidades
aseguradoras.

Con fecha 21 de febrero 2011 se realiz6 un incremento
de capital en la filal por importe de 73.508 miles de
euros. Asimismo, con fecha 30 de mayo de 2011 se
realizé un incremento de capital en esta misma filial, por
mmporte de 5.400 miles de euros. En el afio 2012, con
fecha 19 de diciembre, se realizé una ampliacién de
capital por importe de 34.800 miles de euros. El valor de
la inversién a 31 de diciembre de 2020 era de 325.218
miles de euros. Durante el ejercicio 2021 se ha registrado
un deterioro por importe de 3.785 miles de euros,
quedando el valor de la participacion a 31 de diciembre
de 2021 en 321.432 miles de euros

Liberty Insurance Berhad

Con fecha 20 de mayo de 2014, el Consejo de

Administracién aprobé la adquisicion inicial del 68,09%
del capital, por importe de 87.029 miles de euros, de la
Sociedad UniAsia General Insurance (actualmente
llamada Liberty Insurance Berhad), cuya fecha de efecto
es el 16 de julio de 2014. Asimismo, en esta misma fecha
se aprobd una posible adquisicién del restante 31,91%
de la sociedad, en el caso de una posterior oferta publica
de acciones.

Con fecha 4 de septiembre del 2014 se procedid a la
adquisicion adicional del 18,68% del capital de la
mencionada sociedad por importe de 24.972 miles de
ecuros hasta alcanzar el total de 86,77% de la
participacion. La compafifa aseguradora, tene su
domicilio social en Floor 9; Menara Uni Asia 1008, Jalan
Sultan Ismail, 50250 Kuala Lumpur, y opera en el ramo
de no vida del sector asegurador en Malasia.

El 30 de noviembre de 2020, tras la aprobacién del
Consejo de Administracién se firmd por parte de
Liberty Seguros Compaiifa de Seguros y Reaseguros,
S.A. (Espafia) un acuerdo con Liberty Mutual Insurance
Company para transferir la totalidad de las acciones que
la Sociedad posefa en Liberty Insurance Berhad por una
contraprestacién en efectivo de 190 millones de ddlares
americanos.

Dicha operacién se registré contablemente como una
operacién mixta entre operaciones del Grupo,
atendiendo al fondo de la operacién, al existir un
acuerdo previo a la misma, segin el cual 160 millones de
délares americanos de los 190 millones de dolares
recibidos por la venta, iban a ser inmediatamente
distribuidos en forma de dividendo dentro de la
estructura del Grupo. El importe restante, mantenido en
la Sociedad, se consideré una transaccion monetaria y
por tanto se registré con base en el valor razonable de
lo transferido, reduciendo la inversién en Liberty
Insurance Berhad en la proporcién correspondiente al
efectivo recibido respecto al valor razonable total, y
registraindose en la cuenta de resultados la diferencia
entre ambos importes, lo que supuso un beneficio por
importe de 7.357 miles de euros. Respecto al importe
recibido y a distribuir como dividendo, en aplicacion de
la NRV 21.2 del Plan General Contable, se valoré la
inversion por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en que se realizé la operacion,
y se dio de baja el valor en libros proporcional que dicha
parte representaba sobre el importe total de la venta,
ajustando contra reservas la diferencia entre ambos
importes, lo que supuso un importe positivo de 39.239
miles de euros.

Red Nacional de Asistencia, S.A

Como consecuencia de la fusién por absorcién de la
entidad dependiente en Portugal por parte de Sociedad,
y la posterior creacién de la sucursal Liberty Seguros
(Portugal), la Sociedad registré en sus estados
financieros la participacion del 20% en la compaiiia Red
Nacional de Asistencia, S.A. por un importe de 360
miles de euros
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En los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha recibido los siguientes dividendos de sus sociedades dependientes. El importe
efectivo recibido en el presente ejercicio fue de 240 miles de euros, como puede verse en el Estado de Flujos de Efectivo.

Dividendos recibidos

Entidad 2021 2020
Liberty Internacional Brasil Limitada (Brasil) 10.575
Red Nacional de Asistencia (RNA)) 240

Datos en miles de euros

La Sociedad dependiente en Brasil no cotiza en bolsa.

Todos los resultados de las Sociedades del grupo incluidas en el cuadro anterior corresponden en su totalidad a operaciones
continuadas,

En aplicacién del Plan de contabilidad de las Entidades Aseguradoras en vigor, la Sociedad ha llevado a cabo un test de
deterioro sobre las inversiones en entidades de grupo y asociadas, mediante la comparacién del valor en libros de la inversién
con el importe recuperable, entendiéndose por tal el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

La Sociedad considera a tal efecto, como unidad generadora de efectivo, cada una de las sociedades dependientes por
considerarlas auténomas en cuanto a su gestion.

En el siguiente cuadro se refleja el valor de contraste, entendiendo por tal el valor en libros, neto de deterioros, de cada
unidad generadora de efectivo, en las que inicialmente se identificaron indicios de posible deterioro.

) . Valor de Contraste Valor Recuperable
Unidad Generadora de efectivo ’ 2021 | 2020 2021 | 2020
Liberty Internacional Brasil Limitada (Brasil) 321.432 325.218 321.432 359.176

Datos en miles de euros

El valor en libros neto del posible deterioro de cada una de las inversiones del grupo es igual al importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que se encuentra asignado.

Para el cilculo del valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo se tiene en cuenta el grado de desarrollo
econ6mico del pais en el que opera, asi como el desarrollo del sector asegurador, la cuota de mercado de la compania y la
estrategia corporativa aprobada por la direccién de la sociedad, basada en su experiencia.

También se consideran las variables de tasa de descuento y valor terminal que, con cardcter general, responden a las
siguientes definiciones:

1) Tasa de descuento: Tasa libre de riesgo + Beta * Prima de riesgo del pais + Alfa (Prima especifica del riesgo)

2)  Valor terminal, entendido como "valor de salida", equivalente al valor en un punto del tiempo (5 afios), de todos los
flujos de efectivo estimados para una operacion, considerando una tasa de crecimiento estable a perpetuidad, habiendo
considerado como tal la previsién de inflacién a largo plazo del Fondo Monetario Internacional (FMI).

La tasa de riesgo del pais, con cardcter general, se corresponde con la rentabilidad efectiva de los bonos del estado a 10 anios
en moneda y emisién local del pais en el que opera la unidad generadora de efectivo, incrementada en la prima de riesgo del

mercado de acciones estimada para el sector asegurador,

La prima de riesgo de mercado del sector asegurador se calcula modulando la prima genérica del mercado de acciones por
el coeficiente Beta de entidades aseguradoras que operan en el imbito regional de la unidad generadora de efectivo.

La tasa libre de riesgo aplicada para cada unidad generadora de efectivo ha sido:

Tasa libre de riesgo pais Tasa mercado asegurador

Unidad Generadora de efectivo 2021 2020 2020

Liberty Internacional Brasil Limitada (Brasil} 8,57% 6,.91% 6,5% 7,00%
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Las tasas de descuento aplicables a los flujos de efectivo descontados en el calculo del valor recuperable de las unidades
generadoras de efectivo afectadas por deterioros de valor o recuperacidn de este han sido las siguientes:

Unidad Generadora de efactivo
_ 2021 2020

Liberty Internacional Brasil Limitada (Brasil) 14,42% 13,91%

En las proyecciones de flujos de efectivo se ha considerado un horizonte temporal de 5 ejercicios, de acuerdo con los planes
estratégicos de cada una de ellas, si bien cada entidad del Grupo analiza al menos anualmente su plan de negocio a dos afios
tomando en consideracién los resultados reales y la experiencia pasada, asi como los principales indicadores de los mercados
en los que residen. Los siguientes tres afios, son estimados manteniendo las ratios de crecimiento y rentabilidad establecidos
por la direccién en los primeros, mientras que en los afios siguientes se calcula el valor residual, estableciéndose una renta
perpetua basada en los flujos de efectivo del dltimo periodo de las estimaciones, con una tasa de crecimiento a perpetuidad
conforme a lo descrito anteriormente. Las proyecciones se calculan en la moneda funcional de la respectiva entidad.

Ante variaciones razonables de cualquiera de las hipétesis clave, no cabe esperar que el valor en libros sea materialmente
superior al valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha llevado a cabo un test de deterioro sobre las inversiones en entidades del grupo,
mediante la comparacion del valor en libros y el importe recuperable, entendiéndose por tal el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. El importe por las correcciones valorativas por deterioro derivadas de este test
de deterioro y registradas en las participaciones han sido, para este ejercicio y el ejercicio anterior, las siguientes:

Entidad Pérdidas por dsterioro
2021 2020 !

Liberty Internaclonal Brasil Limitada (Brasil) 3.785 -

En concreto los estudios realizados para las unidades generadoras analizadas anteriormente, arrojan los siguientes rangos
de sensibilidad ante variaciones desfavorables en el tipo de descuento, que la compaiifa considera hipétesis clave del estudio
realizado:

El incremento de 1 punto porcentual en la tasa de descuento aplicable a cada unidad generadora de efectivo implicaria
minoraciones de los valores recuperables, que darfan lugar a los siguientes valores finales para el ejercicio 2021:

Valor

Unldad Generadora de efectivo Recuperable si
+1% Ke

Liberty Internacional Brasil Limitada (Brasil) 305.752
Datos en miles de euros

Préstamos

En este epigrafe se recoge el saldo a cobrar por pagos suplidos realizados por cuenta de otras companias del grupo
correspondientes a gastos de diversa naturaleza, por importe de 7.314 miles de euros, 9.788 miles de euros en 2020 (ver
Nota 19).

Otros créditos

Como consecuencia de la operacion de venta realizada con Servihogar Gestion 24h, S.L. el 18 de marzo de 2019, se registré
un derecho de crédito en la Sociedad por importe de 250 miles de euros, manteniéndose el mismo importe en el ejercicio
2021.

Con fecha 30 de diciembre de 2019 la Sociedad firmé una linea de crédito no comprometida siendo Liberty International
European Holdings S.I.U y Liberty Mutual Insurance Company prestamistas solidarios por un importe maximo de 175
millones de euros, del cual no se ha dispuesto ningtn importe al cierre de los ejercicios 2021 o 2020.
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C. Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene formalizados avales con las entdades BBVA, Banco Santander, Banco
Sabadell, BPI y CGD, por un importe total de 3.437 miles de euros, 2.455 miles de euros en 2020. Los avales presentados
ante juzgados por recursos de siniestros ascienden a un total de 1.275 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, mientras
que en 2020 fueron de 1.338 miles de euros.

En el afio 2019 se suscribi6é un aval para garantizar el pago del arriendo de la nueva oficina en Liberty Portugal por importe
de 492 miles de euros, cuyo importe sigue stendo el mismo en el ejercicio 2021. En el afio 2021 se ha suscrito un aval para
garantizar el pago del arriendo de la oficina de Madrid por importe de 418 miles de euros. Los restantes avales se deben en
su mayor parte a necesidades de contratacién con entidades pablicas y reclamaciones ante Tribunales Econémicos.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene lineas de crédito, distintas a las descritas en el apartado
anterior, ni compromisos de compra o venta de activos financieros que requieran financiacidén, ni mantiene litigios o
embargos sobre los activos de los que es titular.

10.3. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros

¢ |nformacién Cualitativa:

Riesgos de tipo de Inversiones y ALM

La politica de inversiones de la Sociedad estd orientada a la consecucion del objetivo estratégico de maximizar la rentabilidad
a largo plazo después de impuestos, ajustada al riesgo que sea razonable asumir en cada momento, a través de una cartera
de inversiones diversificada, de elevada liquidez, generadora de flujo de caja suficiente para el pago de las prestaciones,
coherente con la estructura de pasivos del Grupo y que respete tanto los limites de riesgos establecidos como las restricciones
legales vigentes.

Para supervisar la consecucion de este objetivo estratégico, se redne trimestralmente el Comité de Inversiones. En ¢él se
revisa que los limites e indicadores de riesgo relacionados con las inversiones, que han sido aprobados por el Consejo de
Administracion, se camplen. También se revisan las operaciones realizadas en el periodo, la rentabilidad de las carteras de
inversién y su comparacién con los resultados de los mercados en los que se invierte. Los limites e indicadores de riesgo
relacionados con inversiones incluyen entre otros, calificacién crediticia minima de las inversiones, porcentajes maximos de
exposicién para determinadas categorias de inversiones y por emisor.

La exposicion a moneda extranjera se deriva de la cartera de inversiones a délares, que a 31 de diciembre de 2021 supone
un 4,06% del total de las inversiones (0,18% del total a 31 de diciembre de 2020) y de las inversiones en empresas del Grupo,
subsidiarias o sucursales, y operaciones con las mismas. Ademas, la sucursal irlandesa mantiene una cartera, por importe de
39 millones de euros, 17 millones de euros en 2020, denominada en libras esterlinas que estd destinada a cubrir pasivos en
esta moneda.

Carteras de Negocio

La Sociedad ha llevado a cabo, durante el ejercicio 2021, un andlisis de la rentabilidad real obtenida de las inversiones
financieras afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de la rentabilidad esperada en los afos futuros. A partir de estos
analisis se ha determinado el tipo de interés medio utilizado en el cilculo de la provisién matematica, todo ello desglosado
por tipo de polizas clasificadas en funcién del articulo 33 del ROSSP. En los siguientes cuadros se puede observar la situacion
de las carteras de inversion en los ejercicios 2021 y 2020:
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ACTIVOS —_ DASIVOB
Porcentaje

Coste Rentabilidad | Duracldn S Slialan intorda Thadis

amortizado real de los financiera
Cartera 2021 de los activos de los
activos asignadoa activos

asignadas (RRAC) asignados

(')
Duracitn
financiera de
la provisién
mateméatica

de activos Provisién de la provisidn
asignados en | matematica matemética
duracién (IMPM)
financlera

Articulo 33.2 ROSSP - - - - -
Productos anteriores a 1/01/2016 - . - = =
Productos posteriores a

1/01/2016 - . . - - -

Disposicién Transitoria 22 ROSSP 454.480 5,02% 7,25 10,29% 406.498 5,12% 10,37

Articule 33.1.a).1 ROSSP 438.095 1,63% 5,67 12,18% 528.392 0.41% 14,69
Productos anteriores a 1/01/2016 135.984 272% 5,73 13,68% 153.153 0.44% 12,65
Productos posteriores a 375.239

1/01/2016 303.111 131% 5,88 11,51% ) 0,40% 14,70

Articulo 33.1.c) ROSSP 44.923 1,19% 6,03 - 41.428 0,19% 21,69

TOTAL 938.498 287% 6,46 10,68% 976.318 2,36% 12,84

Datos en miles de euros
(*) Calculado sin hipétesis de caida y descontando a la curva publicada por EIOPA sin volatilidad

ACTIVOS [ PASIVOS

Porcentaje de

axclusién de Interés medio Duracidn

activos Provisién de la provision | financiera

asignados en matemética matematica dela
duracién (IMPM) provisién
financiera matematica

Articulo 33,2 ROSSP 99.348 2,72% 6,63 13,61% 88.646 2,04% 12,12

Coste Rentabilidad | Duwacién
amortizado real de los financiera

Cartera 2020 ue loa activos de los
activos asignados activos
asignados (RRAC) asignados

Productos anteriores a 1/01/2016 82.404 3,10% 7,22 16,41% 73.920 2,34% 13,48
Productos posteriores a 1/01/2016 16.945 0,90% 3,75 - 14.726 0,57% 524
Disposicion Transitoria 2* ROSSP 469.703 4,45% 6,76 9,72% 403.506 525% 10,75
Articulo 33.1.a).1 ROSSP 360.203 1,28% 5,47 10,84% 438.316 -0,06% 15.21
Productos anteriores a 1/01/2016 56.744 1,91% 3,69 - 37.008 037% 8,60
Productos posteriores a 1/01/2016 303.458 1,20% 5,80 11,20% 401.308 -0,10% 15,82
Articulo 33.1.¢) ROSSP 49.919 1,10% 5,51 - 46.127 0,28% 21,74
TOTAL 979.173 2,66% 8,21 10,08% 976.585 2,25% 13,39

Datos en miles de euros

(*) Calculado sin hipotesis de caida y descontando a la curva publicada por EIOPA sin volatilidad.

La provision matematica de las carteras que se calculaban conforme al tipo de interés resultante de aplicar el articulo 33.2
del ROSSP han pasado a calcularse con el tpo de interés establecido en el articulo 33.1.a

Ha sido necesarta la dotacién de una provisién adicional a los seguros de vida por insuficiencia de rentabilidad, de acuerdo
con la disposicién transitoria 2° de 41.836 miles de euros. La dotacion en el ejercicio 2020 fue de 24.336 miles de euros, con
lo cual en el ejercicio 2021 ha tenido un incremento de 17.500 miles de euros, incluyendo la estimacién de rendimientos del
ejercicio siguiente, criterio que seguird la entidad en el futuro.

La Sociedad al vencimiento de los activos asignados reinvierte las cantidades necesarias y suficientes para poder hacer frente
a los diversos vencimientos de los riesgos hasta la finalizacion de las coberturas comprometidas.

La Sociedad lleva a cabo una gestién ALM de las carteras. Para ello se estiman los flujos probables de pasivos y primas
futuras bajo unas hipétesis de calda basadas en la experiencia de la compania y en posibles tendencias.

La gestion ALM de las carteras tiene como objetivo asegurar los compromisos adquiridos con los tomadores y proteger el
excedente de estas. Para calcular el excedente se compara el valor actual a mercado de los activos, incluyendo los flujos
probables de primas futuras a cobrar en las polizas de pago periddico, con el valor actual a mercado de los flujos probables
de pasivo. Esto se refleja en los cuadros siguientes elaborados para el ejercicio 2021 y 2020.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021




DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

44
ACTIVOS PASIVOS
= . ")
Porcentaje .
Valor Mercado de los puECion dgee:zlt?vs;gn Valonas n?;g;?égga
CARTERA 2021 modificada de los Mercado de los de los

activos asignados en
duracion

financiera

Articulo 33.2 ROSSP - = =
Productos anteriores a 1/01/2016 - - -

Productos posteriores a 1/01/2016 - = _

activos asignados

pasivos pasivos con
hipétesis de

caidas

516.691 8,45

Disposicion Transitoria 22 ROSSP 533.432 8,43 11,29%

Articulo 33.1.a).1 ROSSP 488.623 7,72 11,04% 469.264 9,56
Productos anteriores a 1/01/2016 152,379 7,50 4,44% 136.019 7.27
Productos posteriores a 1/01/2016 336.244 7,81 14,69% 333.245 10,50

Articulo 33.1.c) ROSSP 45.938 5,42 0,00% 33.983 9,85

TOTAL 1.067.992 7.97 12,29% 1.019.938 9,01

Datos en miles de euros

(*) Calculado con hipétesis de calda y descontando a la curva publicada por EIOPA sin volatilidad.

ACTIVOS

PASIVOS
0
Duractén
modificada
de los
pasivas con
hipétesis de
caidas

Porcentaje de
exclusion de
activos
asignados en
duraciéon
financiera

Duracién
modificada de
los activos
asignados

Valor de
Mercado de
los pasivos

Valor Mercado de los

CARTERA 2020 activos

Articulo 33.2 ROSSP 113.870 8,26 12,28% 110.977 7,91
Productos anteriores a 1/01/2016 96.354 9,08 14,52% 95.339 8,34
Productos posteriores a 1/01/2016 17.516 3,74 15.638 5,32

Disposicion Transitoria 2° ROSSP 563.230 8,31 8,44% 561.939 8,57

Articulo 33.1.a).1 ROSSP 396.489 7,16 10,53% 398.527 10,07
Productos anteriores a 1/01/2016 60.080 5,87 8,88% 53.105 6,77
Productos posteriores a 1/01/2016 336.409 7,39 10,83% 345.422 10,57

Articulo 33.1.c) ROSSP 52.384 5,43 40.269 10,58

TOTAL 1.125.973 7,76 8,17% 1111712 9,11

Datos en miles de euros

(*) Calculado con hipétesis de caida y descontando a la curva publicada por EIOPA sin volatilidad.
Atendiendo a lo recogido en el apartado 3 de la norma de registro y valoracién 9” del Plan de contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, la Sociedad ha reconocido a través del patrimonio neto la correccidon de asimetrias contables, en las siguientes

operaciones de seguro:

Tipo 1, — Operaciones de seguro que reconozcan participacion en beneficios
Tipo 2. — Operaciones de seguros de vida que utilicen técnicas de inmunizacién financiera.

A clerre del ejercicio 2021 no hay operaciones de seguros de vida clasificadas como Tipo 2

En el cuadro siguiente se recoge la informacion relevante de estas correcciones realizadas por cada tipo de operacién de
seguros antes indicada, en el ejercicio 2021:

Inicio ejercicio 2021 Movimientos Final ejercicio 2021
Plusvalias/ ' q q Plusvalias/ - q
. ) h Asimetrias Plusvalias / . . R . Asimetrias
beracionesideleegiros zﬁo":gfggz contables Minusvalias AL Z:"r]:?clfl:i contables
Tipo 1 (130.403) 101.358 (2.956) 494 (133.359) 101.852
Tipo 2 (14.168) 14.166 14.166 (14.166) - -
Totales (144.569) 115.624 11.210 (13.672) (133.359) 101,852

Datos en miles de euros

Y en el ejercicio 2020:

Inicio ejercicio 2020 Movimientos Final ejercicio 2020
Operaciones de seguros fa:ﬁzg::/s ﬁiir:rt]:glf: 'Cll:]ivsilﬁgé Agimetrias ;:ﬁﬁgglﬁ gzm:;"::
corragidas corregidas
Tipo 1 (121.649) 88.228 (8.754) (130.403) 101.358
Tipo 2 {13.120) 13.120 (1.046) 1.046 (14.168) 14.166
Totales (134.769) 101.348 (8.800) 14.176 (144.568) 115.624

Datos en miles de euros
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Cartera Operacional
El objetivo estratégico consiste en asumir un riesgo absoluto minimo en la cartera de inversiones que asegure una

rentabilidad coherente con el mercado monetario en euros a corto plazo. Esta cartera estd destinada a generar tesorerfa a
corto plazo que asegure el pago de las prestaciones corrientes de los negocios de vida y no vida.

Cartera Excedente

En la Cartera Excedente se incluyen las inversiones en sociedades del grupo y asociadas y otras inversiones. El objetivo
estratégico para estas dltimas se conseguird limitando el riesgo absoluto de las inversiones para evitar incurrir en pérdidas
significativas en periodos de evaluacion anuales.

e [nformacion Cuantitativa:

Riesgo de Liquidez, de Mercado, Crédito y Concentracién de las Inversiones

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel suficiente de tesoreria y de activos de clevada liquidez para cubrir
cualquier eventualidad derivada de los contratos suscritos con los clientes o las obligaciones con los proveedores. A 31 de
diciembre de 2021 el saldo de efectivo y equivalentes asciende a 59.134 miles de euros equivalente al 1,20% de la cifra de
activos, a 31 de diciembre de 2020 el saldo efectivo y equivalentes fueron 109.657 miles de euros lo que equivalia al 2,26%
de la cifra de activos.

Enla Nota 10.2.1.A.1 se incluyen detalles respecto a la composicion de los instrumentos financieros en los que invierte la
Sociedad.

En 2021 se mantuvo similar la duracién modificada de las inversiones de renta fija de la cartera de vida, reinvirtiendo los
vencimientos ocurridos durante el ejercicio a una duracién similar a la de los pasivos. La duracién pasa a ser del 7,78% desde
el 7,76% de 2020.

Las inversiones en renta variable se han mantenido y han tenido una evolucién muy positiva durante el ejercicio. Estas
tnversiones estin destinadas a cubrir los plazos més largos de los pasivos. Asignando una duracién teérica a la renta variable,
equivalente a la duracién de los flujos de pasivo que estd cubriendo.

Por su parte, la duracién modificada de la cartera de no vida baja ligeramente en 2021, hasta el 3,42% desde ¢l 3,77% de
2020.

La duracién modificada refleja la sensibilidad del valor de los activos a los movimientos en los tipos de interés y representa
una aproximacién de la variacién porcentual que experimentaria el valor de los activos financieros por cada punto porcentual
(100p.b.) de variacién de los tipos de interés.

La Sociedad mitiga la exposicién a riesgos de mercado mediante una politica de inversiones prudente con una elevada
proporcion de valores de renta fija de alta calidad en la cartera y una alta diversificacién.

A continuacién, se muestra la calificacién crediticia por carteras de los valores representativos de deuda, depédsitos en
entidades de crédito y tesorerfa al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Valur Cunilable al 31/12/2021 Valor Conlable al 31/12/2020
Activas Activos
Cantera Depésitos en | financieros a Cartera Depdsitos en | financieros a
disponible Entidades de valor Tesoreria
para la venta Crédito razanabla en

PyG

disponible Entidades de valor Tesoreria

para la venta Crédito razanahle an

AAA 145.895 - 164.981 -

AA 287.301 - 2.517 283.280 . 413 .

A 1.130.436 8.115 33.678 1.048.143 5.743 108 56.242
BBB 1.412.807 - 22,740 1.325.376 8.676 1.788 53.194
BB 17.160 - - 35.129 - 207 23

B : - 5 4 _
CCC - 1.017

Sin callificacién
craditicia 2.394 199 199

Total 2.995.092 8.115 59.134 2.857.827 14.418 2.517 108.657

Dates en miles da
aeuros
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En el cuadro siguiente se desglosan por cartera, los valores representativos de deuda entre tipo de interés fijo y variable.

Tipo interes fijo Tipo interés variable
Cartera 2021 | 2020 2021 | 2020
A vencimiento = - - = - -
Disponible para la venta 2.766.190 2.789.978 229,802 67.950 2.895.992 2.857.927
Activos financieros a valor 2,040 2517 ) . 2,040 2517
razonable en PyG
Total 2.768.230 2.792.484 228.802 67.950 2.898.032 2.860.444

Datos en miles de euros

Las inversiones de renta fija estin sujetas a limites de concentracién por emisor y por sectores, controlados por el comité
de inversiones.

En cuanto al riesgo de contraparte por productos estructurados, existe una exposicién a BBVA (rating A-) cuyo valor en
libros es inferior al millén de euros.

En la actualidad la Sociedad no tiene inversiones en las que exista un retraso en los flujos de cobro asociados. No obstante,
la Sociedad tlene inversiones de Lehman Brothers por valor en libros de 80 miles de euros, para las que se registrd un
deterioro del 85% del valor de la inversion en el afio 2008.

La exposicién al precio de mercado de los Terrenos y Edificios (tanto los clasificados como inversiones inmobiliarias,
inmovilizado material o mantenidos para la venta) cuyo valor neto contable a cierre de 2021 corresponde a 12.207 miles de
euros, representa el 0,35% del total activos de la Sociedad. El valor de tasacién de los mismos es supetior en un 73,1% al
valor neto contable. Para el ejercicio 2020 el valor neto contable por este concepto ascendié a 44.560 miles de euros
representando un 0,92% de los activos de Sociedad y cuyo valor de tasacién de estos fue de un 36,1% superior al valor neto
contable

En los siguientes cuadros se detalla el desglose de los activos financieros atendiendo a las monedas en que estin
denominados:

En el ¢jercicio 2021:
Activos
Préstamos y T A financieros a Activos mantenidas
. esoreria
partidas a cobrar valor razonable para la venta
en PyG

Activos financieros

Moneda disponibles para la
venta

Euro 3.025.745 204.812 36.006 709.207
usd 110.608 - 7.793 9.078
Zloty . - - . .
GBP 27.191 - 15.245 - -
Total EUROS 3.163.544 204.812 59.134 718.285 -

Datos en miles de euros

En el gjercicio 2020:

. > Activos
Sl osianGisios Préstamos y financieros a Activos mantenidos
Moneda disponibles para la g Tesoreria
partidas a cobrar valor razonable para la venta
venta
en PyG
Euro 2.915.361 237.132 84.266 635.075
usb 63.094 - 11.122 11.667
Zloty - - 223 -
GBP 9.896 B 14.047 - .
Total EUROS 2.988.352 237.132 109.657 646,743 -

Datos en miles de euros

La Sociedad tiene una exposicién relevante a la moneda extranjera derivada de la participacién en empresas del Grupo, que
mantiene en Brasil, asi como en las cuentas a pagar y cobrar expuestas a variaciones en el tipo de cambio con otras empresas
del grupo, como lo reflejan los saldos de balance mantenidos en tesoreria e inversiones por importe de 23.038 y 9.078 miles
de euros respectivamente, para el ¢jercicio 2021, siendo de 25.169 y 11.667 miles de euros respectivamente, en el ejercicio
2020.

Como consecuencia de la creacién de la sucursal en Irlanda, la sociedad tiene exposicidn a la libra esterlina, puesto que la
sucursal comercializa productos en Irlanda del Norte denominados en dicha moneda (nota 12).
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10.4 FONDOS PROPIOS

A. Capital

A 31 de diciembre de 2021, el capital social es de 323.002.000 euros, representado por 423.001 acciones nominativas, todas
ellas de la misma clase y con las series, numeracién y valor nominal que se indican a continuacién.

No. Acciones Numeracion Valor nominal Total Valor Nominal
A 323.001 1-A a 323.001-A 1.000 Euros 323.001.000

B 100.000 1-B a 100.000-B 0,01 Euros 1.000

Dicho capital social esta totalmente suscrito y desembolsado para ambas series de acciones.

En el ¢jercicio 2021 no se han producido movimientos en el capital de la Sociedad siendo el accionariado a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 el siguiente:

2021 2020

Entidad No. Acciones Importe Porcentaje I\cc?:r;es Importe Porcentaje
Liberty Spain Holdings LLC 412.336 323.001.893 99,999% 412.336 323.001.893 99,999%
Liberty UK and Europe Holdings Limited 10.665 107 0,0001% 10.665 107 0,0001%
Datos en euros 423.001 323,002,000 100% 423.001  323.002.000 100%

B. Prima de Emisién

A 31 de diciembre de 2021 la sociedad tiene registrada una prima de emisién por importe de 367.271 miles de euros,
siendo el mismo mmporte que el ejercicio 2020.

Durante el ejercicio 2020 tuvo lugar la reestructuracién del subgrupo europeo al que pertenece la entidad cuya sociedad
dominante es Liberty International European Holdings SLU (Espafia), con la intencién de simplificar la estructura de
Solvencia II. Este proceso de simplificacién supuso la salida de la mayoria de las entidades reguladas no pertenecientes
ala UE del Subgrupo, mediante venta en efectivo, dividendo en especie y contribuciones en especie.

El primer paso del proceso de reestructuracién fue aprobado el 30 de noviembre de 2020 por el Consejo de
Administracién de la Sociedad, firmando la sociedad un acuerdo con Liberty Mutual Insurance Company para
transferir Ia totalidad de las acciones que la Sociedad poseia en Liberty Insurance Berhad por una contraprestacion en
efectivo de 190 millones de dolares americanos, equivalente a 158.598 miles de euros.

De este importe recibido por la venta de Liberty Insurance Berhad, el 3 de diciembre la sociedad realizé el pago de un
dividendo en efectivo, por importe de 160 millones de délares americanos, equivalentes a 133.556 miles de euros, con
cargo a Prima de Emision.

Asi mismo, con fecha 15 de diciembre de 2020, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordé repartir un dividendo

en efectivo por importe de 12,6 millones de ddlares americanos, equivalentes a 10.400 miles de euros, con cargo a la
Prima de Emision, derivado a su vez del dividendo recibido de su filial en Brasil.

C. Reservas

Se incluyen bajo este epigrafe las siguientes reservas:

- Reserva Legal

Las Sociedades estan obligadas a destinar el 10% del beneficio de cada ejercicio para la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Durante el ejercicio de 2021 se ha dotado reserva
legal por importe de 8.391 miles de euros. En el ejercicio 2020 se dotd reserva legal por importe de 1.734 miles de
euros.
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- Reserva de estabilizacion

La reserva de estabilizacién tiene un importe de 40.846 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, de los cuales 11.616
miles de euros corresponden a la reserva por riesgos catastréficos de terremotos correspondientes a la sucursal de
Portugal, habiéndose realizado en el ejercicio una aplicacién y una dotacion a la reserva de estabilizacion a cuenta por
importe de 9.821 miles de euros y 10.148 miles de euros, respectivamente.

El importe de la reserva a 31 de diciembre de 2020 fue de 41.348 miles de euros, de los cuales 10.921 miles de euros
correspondian a la reserva por riesgos catastrdficos de terremotos correspondientes a la sucursal de Portugal,
habiéndose realizado en el ejercicio una aplicacién y una dotacién a la reserva de estabilizacién a cuenta por importe
de 11.494 miles de euros y 9.821 miles de euros, respectivamente.

- Otras reservas

En el ejercicio 2021, entre otros conceptos, se encuentran registradas desdotaciones correspondientes a la reserva de
estabilizacién por importe de 502 miles de euros, siendo 8.176 miles de euros dotaciones en el ejercicio 2020, asi como
pérdidas actuariales asociadas a las retribuciones post-empleo por importe neto de 63 miles euros en el ejercicio 2021
y 358 miles de euros en el ejercicio 2020.

Asimismo, como consecuencia de la fusién por absorcién de la entidad Liberty Seguros (Portugal) y la entidad Liberty
Insurance Designated Activity Company (Irlanda), se generaron sendas reservas negativas por importe de 24.898 miles
de euros y 1.879 miles de euros, respectivamente.

Tal y como se indica en la Nota 10.2.3, el 30 de noviembre de 2020, mediante la aprobacién del Consejo de
Administracion, se firmé por parte de la Sociedad un acuerdo con Liberty Mutual Insurance Company para trasferir
la totalidad de las acciones que la Sociedad poseia en Libesty Insurance Berhad por una contraprestacion en efectivo
de 190 millones de ddlares americanos. Derivado de esta operacion se registrd un importe de 39.239 miles de euros
en Otras Reservas.

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas:

e La Reserva legal no es distribuible a los accionistas, salvo en caso de liquidacién de la Sociedad, y sélo puede
utilizarse para compensar eventuales pérdidas. La dotacidn de esta reserva se efectiia, en los términos establecidos
por el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, mediante la distribucién del 10% del beneficio del ejercicio
hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social.

e  Lareserva de estabilizacién no serd disponible mientras sea exigible por la normativa vigente.

- Otras aportaciones de Socios

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la sociedad tiene registrados 189.415 miles de euros como consecuencia de la
aportacion no dineraria realizada en 2018 por los accionistas de la Sociedad de las acciones de la compafifa aseguradora
Liberty Insurance Designated Activity Company, con sede en Dublin a los fondos propios de la Comparnia, sin realizar
una ampliacién de capital.

11. Activos mantenidos para la venta y pasivos
vinculados

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene clasificados como activos mantenidos para la venta de 17 oficinas situadas
en Portugal, por importe de 5.129 miles de euros, siendo 21 oficinas por importe de 6.092 miles de euros en el ejercicio
2020. La venta de 4 oficinas ha generado una pérdida de 5 miles de euros en el ejercicio 2021.
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A 31 de diciembre de 2021:

Poblaclén

Lugar emplazamiento (Calle, numero, piso)

Rua Ramiro Ferrao e Av. Bento

Traspaso de saldos

Amortizacién
acumulada

Deterioro de
valor

Activo
disponible
para ta
venta

ALMADA Gongalves, n° 31 e 31A 662 101 (53) 509
AMADORA Avenida Conde Castro Guimaraes 308 18 (114) 176
AVEIRO Rua Capitao Sousa Pizarro 486 25 (15) 446
CALDAS DA RAINHA Rua Péro Vaz de Caminha 203 12 (66) 125
CASTELO BRANCO Quinta Dr. Beirao 348 20 (216) 112
EVORA Praga Joaquim Anténio de Aguiar 360 21 (109) 230
FARO Av. 5 de Outubro,n®11e 13 419 12 (97) 311
Av. Do Infante e Av. Luis deCamdes, n°®
FUNCHAL 66,68 €70 507 13 - 494
GUARDA Av,Rainha D. Amélia, n° 74 518 19 (257) 243
LISBOA Rua dos Cruzados - Largo dos Arautos 447 26 D 421
ODIVELAS Rua Augusto Alexandre Jorge 260 15 (38) 207
PONTA DELGADA Rua Prof. Machado Macedo 216 12 (54) 150
POVOA DO VARZIM Av. 25 de Abril 278 10 (123) 145
POVOA DO VARZIM2 Av. Rep. dos Poveiros 419 19 [C))] 396
SAQ JOAO DA MADEIRA Rua Oliveira Junior 466 19 (47) 400
TORRES VEDRAS Av. Gen. Humberto Delgado 349 20 (100) 228
VISEU Avenida da Europa, lote 1 725 26 (164) 536
TOTALES 6.971 387 (1.456) 5.129

Datos en miles de euros.

A 31 de diciembre de 2020:

Poblacién

Lugar emplazamiento (Calle, nimero, piso)

Rua Ramiro Ferrdo e Av. Bento Gongalves, n° 31 e

Traspasy Ue saldus

Amortizacién
acumulada

Deterioro
de valor

Activo
disponible
para la
venta

ALMADA 31A 662 101 (53) 508
AMADORA Avenida Conde Castro Guimaraes 308 18 (114) 176
AVEIRO Rua Capitdo Sousa Pizarro 486 25 (15) 446
BRAGA Rua Bernardo Sequeira 264 15 (120) 129
CALDAS DA RAINHA Rua Péro Vaz de Caminha 203 12 (66) 125
CASTELO BRANCO Quinta Dr. Beirdo 348 20 (216) 112
ESPINHO Rua 16, N.455 399 15 (178) 206
EVORA Praga Joaquim Anténio de Aguiar 360 21 (109) 230
FARO Av. 5 de Outubro,n°11 e 13 419 12 (97) 311
FUNCHAL Av, Do Infante e Av, Luis deCamdes, n° 66, 68 e 70 507 13 - 494
GUARDA Av.Rainha D, Amélia, n° 74 518 19 (257) 243
GUIMARAES Av. D. Jodo IV 252 14 (19) 219
LISBOA Rua dos Cruzados - Largo dos Arautos 447 26 = 421
MAIA Rua Nossa Senhora da Maia n.° 23 428 15 4) 410
ODIVELAS Rua Augusto Alexandre Jorge 260 15 (38) 206
PONTA DELGADA Rua Prof. Machado Macedo 216 12 (54) 150
POVOA DO VARZIM Av, 25 de Abril 278 10 (112) 155
POVOA DO VARZIM2 Av. Rep. dos Poveiros 419 19 (15) 386
SAO JOAO DA MADEIRA  Rua Oliveira Junior 466 19 (47) 400
TORRES VEDRAS Av. Gen. Humberto Delgado 349 20 (100) 228
VISEU Avenida da Europa, lote 1 725 26 (164) 535
TOTALES 8.314 447 (1.778) 6.092

Datos en miles de euros.
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12. Moneda Extranjera

La entidad opera en Irlanda del Norte, donde la moneda oficial es 1a libra esterlina, y por ello mantiene es sus estados
financieros los siguientes importes en dicha moneda:

Concepto Euros GRP Euros GBP
Activo 811,007 41.844 821.273 36.358
Pasivo 729.405 34,286 758.792 32.171

Patrimonio Neto 81.602 7.558 62.481 4.187
Primas 178.662 22,549 204.164 18.136

Datos en miles de euros

Durante el ejercicio 2021 se ha registrado un ingreso por diferencias de cambio, para la totalidad de las monedas en
las que la Sociedad realiza actividad, por importe de 5.403 miles de euros ocasionadas fundamentalmente por las
posiciones en doélares americanos que la Sociedad ha mantenido en el afio, siendo esa cifra para el ejercicio 2020 un

gasto de 6.201 miles de euros.

13. Situacion Fiscal

Los tipos del Impuesto sobre Sociedades que se han tenido en cuenta para el cilculo del gasto por impuesto, ast como
de los activos o pasivos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

e  Espafia: 25%

e TIrlanda: 12,5%

e  Portugal: 21%

No obstante, en el caso de Portugal, el tipo impositivo utilizado para calcular los impuestos diferidos de activo (a
excepcion del crédito fiscal por bases imponibles negativas, que se valoran al 21%) es ¢l 26% ya que es el tpo previsto
de realizaci6n de los mismos en el futuro. En el caso de Irlanda, determinadas ganancias de capital tributan al 33%.

A continuacién, se detalla la conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2021 y 2020 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios de Espafia:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias

directamente a patrimonio

Resultado contable del sjercicio 2021 después de IS | (20.272)
Aumentos Disminuclones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre sociedades - Espafia, ejercicio 2021 - 6.983 6.580
Impuesto sobre sociedades - Irlanda, ejercicio 2021 4.190 - - -
Impuesto sobre sociedades - Portugal, ejercicio 2021 18.067 -
Diferencias permanentes 3.6811 89.535 -
Diferencias temporarias . . -
Con origen en el gjercicio 2021 33.728 4.979 13.692
Con origen en ej. anteriores 22.135 15.893 -
Compensacién de bases imponlbles negativas de ejercicios
2.393
anteriores )
Base imponible [resultado fiscal) 7.183 -

Datos en miles de euros
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Ingresos y gastos imputados

Cuenta de pérddas y ganancias directamente a patrimonio

Resultade contable dal ejerclclo 2020 después da IS [ i 9.522

Aumentos Disminuciones Aumentos Dlsminuciones
Impuesto sobre sociedades - Espafia, ejercicio 2020 13.968 - 2.523
Impuesto sobre sociedades - irlanda, ejercicio 2020 5.264 . =
Impuesto sobre sociedades - Portugal, gjercicio 2020 - 9.735 - -
Diferencias permanentes 14.697 55,171 - =
Diferencias temporarias - - - -
Con origen en el ejercicio 2020 22.016 5.049 - 12.045
Con origen en ej. anteriores 262 22,742 - -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios N 11.855 B ;
anteriores }
Base imponible (resuttado fiscal) 2020 35.566 -

Datos en miles de curos

TLos siguientes cuadros muestran la conciliacion entre la renta contable obtenida por Jas sucursales de Irlanda y Portugal
y la base imponible del impuesto sobre benelicios en cada pais en los afios 2021 y 2020.

Sucursal de Irlanda, afio 2021:

Ingresos y gastos imputados

Cuenld de pérdidas y gananclas directamente a patrimonio

Resultado contable del ejercicio 2021 después de IS 35.210

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades - Irlanda 4,190 - - -
Diferencias permanentes 1.894 35
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 11.758 11,797 - =
Con origen en ejercicios anteriores - 5.792 - 3
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores =
Base imponible (resultado fiscal) - 35.428 - -
Daros enomiles de curos

Sucursal de Irlanda, afio 2020:

Cuenta de pérdidas y ganancias i

Ingresos y gastos imputados
directamente a patrimonio
| | :

Resultado contable del ejercicio 2020 después de IS | 31.871 |
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - Irlanda 5.264 - - -
Diferencias permanentes 2.430 38 . -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 7212 3,884
Con origen en ejercicios anteriores - 483 - <

Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores
Buse imponible (resultado fiscal) - 42.372 - -

Datos en mules de curos

Sucursal de Portugal, afio 2021
Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias 3 atrirrlonlo
Resultado contable del ejercicio 2021 después de IS | | 32.020 | _ :
Aumentas Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades — Portugal 18.067 - - =
Diferencias permanentes 765 21477 - -
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 20,794 46,365 - -

Con origen en ejercicios anteriores - - - -
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios 16.173
anteriores g
Base imponible (resultado fiscal) - 6.931 - =

Datos en mules de euros

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021



DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

52

Sucursal de Portugal, afio 2020

| Ingresos y gastos imput: directamentc a

Cuenta de pérdidas y ga

Resultado contable del ejercicio 2020 despué (4.528)

Aumentos Disminuciones Disminucionas

Impuesto sobre Sociedades — Portugal - 9,735 -
Diferencias permanentes 2.505 1.086 - -
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 37.276 11.179

Con origen en gjercicios anteriores - -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios 0 9.278
anteriores i
Base imponible (resultado fiscal) = 3.876 - -

atos en miles de curos

Respecto a la base imponible espafiola, en 2021 las diferencias positivas permanentes se deben principalmente a
donativos (13 miles de euros) y sanciones y recargos fiscales (12 miles de euros) considerados no deducibles, asi como
al deterioro registrado en relacién con su participada Liberty Internacional Brasil Limitada (3.785 miles de euros),
considerado igualmente no deducible. Las disminuciones permanentes se refieren a la amortizacién fiscal de fondos
de comercio y gastos de adquisicion de carteras que fueron ajustados positivamente en el ejercicio de su devengo
contable (49 miles de euros) y a la exencién del resultado obtenido por la sucursal situada en Irlanda (39.400 miles de
euros) y por la sucursal situada en Portugal (50.087 miles de euros).

En Irlanda, en 2021, la mayor parte de la diferencia permanente (1.859 miles de euros) corresponde a la amortizacidn
del fondo de cometcio.

En Portugal, en 2021, la mayor parte de la diferencia permanente (1.412 miles de euros) corresponde a ganancias de
capital con las ventas de activos, a la imputacién de 20% de la participacién de RNA, a los ajustes de valor de las
inversiones de vida con participacién en beneficios y también a beneficios ficales.

En 2020 las diferencias positivas permanentes se deben principalmente a donativos considerados no deducibles (382
miles de euros), a sanciones y recargos fiscales (30 miles de euros) y al resultado negativo obtenido en la sucursal
portuguesa (14.262 miles de euros). Las disminuciones permanentes se refieren a la amortizacién fiscal de fondos de
comercio y gastos de adquisicién de carteras que fueron ajustados positivamente en el ejercicio de su devengo contable
(68 miles de euros), a la exencién del dividendo recibido de Brasil por aplicacion del método de exencion previsto en
el CDI suscrito entre Brasil y Espafia (10.575 miles de euros), a la exencién del resultado obtenido en la venta de la
entidad Liberty Malasia, (7.357 miles de euros) y al resultado obtenido por la sucursal situada en Irlanda (37.135 miles
de euros), ambas por aplicacién del régimen fiscal de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE).

En 2021, la entidad ha recibido las siguientes rentas procedentes de entidades no residentes que han resultado exentas
por aplicacion del régimen especial de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros:

Importe

TCNEAS exentas

Sucursal de Trlanda Irlanda Uizt 2021 39.400

Ferecus

Resultado del
Sucursal de Portugal Portugal csultado de 2021 50.087

vjereicion

Datos en mides de curos

En 2020 la Sociedad recibi6 las siguientes rentas procedentes de entidades no residentes que resultaron exentas por
aplicacién bien del régimen especial de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros, o bien por aplicacién del
régimen previsto en el articulo 23.3 del Convenio hispano brasilefio para evitar la doble imposicion:

Importe

rentas exentas

Dividendos Brasil (*) Brasil Dividendo 2020 10.575

Sucursal de Irlanda Irlanda Res,\flm‘.j(? . 2020 37.135
Ejercicio

. Liberty Malasia Malasia Resultado (venta) 2020 7.357

Datos en miles de curos
(*) L importe reflejado en el cuadro es un importe bruto en el que 1o se ha tenido en cuenta la retencion soportada en Brasil. Lif importe de dicha retencion
fue de 1.586 miles de curos

El siguiente cuadro muestra el histérico de las rentas que han quedado exentas por aplicacién del régimen especial de
ETVE, asi como los dividendos distribuidos por la Sociedad procedente de rentas exentas y por tanto no sujetos en
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Espafia:
Importe rentaa Dividgndos di;tribuidos a H.entas exentlas menos
Socio No residente no Dividendos distribuidos
exentas . ~ .
sujetos en Espana no sujetos

Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2005 9.000 - 9.000
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2005 5.394 ~ 14.394
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2006 7.148 % 21.542
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2007 13.794 - 35.336
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2007 88.241 - 123.577
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2008 6.824 - 130.401
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2009 6.721 - 137.122
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2009 13.254 - 150.376
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2010 8.524 - 158.900
Seguros Caracas de Liberty Mutual C A. Venezuela 2010 39.244 - 198.144
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2011 8.263 - 206.407
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2011 38.234 = 244.641
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2012 5.920 . 250.562
Liberty Seguras S.A. (Portugal) Portugal 2012 11.665 - 262.227
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2012 142.510 . 404.737
Inversora Segucar, C.A, Venezuela 2012 627 - 405.364
Liberty Spain Insurance Group LLC Estados Unidos 2012 - 197.800 207.564
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2013 3.968 - 211.532
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2013 131.716 - 343.248
Inversora Segucar, C.A. Venezuela 2013 80 - 343.328
Liberty Spain Insurance Group LLC Estados Unidos 2013 - 110.000 233.328
Liberty Europe {lrish branch) Irlanda 2014 4684 - 238.012
Liberty Seguros S.A. (Portugal) Portugal 2014 20.004 P 258.016
Inversora Segucar, C.A. Venezuela 2014 1 - 258.017
Liberty Spain Insurance Group LLC Estados Unidos 2014 N 100.000 158.017
Liberty Seguros S.A. (Portugal) _Portugal 2015 12.500 N 170.517
Liberty Spain Insurance Group LLC Estados Unidos 2015 - 1000 169,517
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2015 4.317 - 173.834
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2016 3.099 - 176.933
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2017 3.925 - 180.858
Liberty Seguros S.A. (Malasia) Malasia 2017 863 - 181.721
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2018 688 = 182.409
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2018 526 - 182.935
Liberty Insurance (Irish branch) Irlanda 2019 17.601 200.536
Seguros Caracas de Liberty Mutual C.A. Venezuela 2019 1.242 = 200.778
Dividendos Brasil JCP Brasil 2019 16.851 218.629
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2020 37.135 255.763
Liberty Malasia Malasia 2020 7.357 263.121
Dividendos Brasil JCP Brasil 2020 10.575 273.696
Liberty Spain Insurance Group LLC Estados Unidos 2020 143.956 129.739
Liberty Europe (Irish branch) Irlanda 2021 39.400 168.140
Litfrty Seguros iAJPOHHEﬂ Portugal 2021 50.087 219.227 -

Datos en miles de curos

El Impuesto sobre Sociedades de Espafia contabilizado en 2021 es un gasto de 6.983 miles de euros. En €l se incluye
un ingreso de 611 miles de eutos relativo a la contabilizacién en 2021 de la diferencia entre la provisién del Impuesto
sobre Sociedades contabilizada en 2020 y el gasto definitivo de dicho ejercicio determinado una vez hecha la
declaracién del impuesto el 25 de julio de 2021. Dicha diferencia se debe principalmente a la contabilizacién de la
deduccién por I+D-+i del ejercicio 2020 (623 miles de euros) y a la menor aplicacién de bases imponibles negativas
en la declaracién consolidada (disminucién de 3.784 miles de euros).

El impuesto sobre Sociedades de Irlanda contabilizado en 2021 es un gasto de 4.190 miles de euros. En dicha cifra se
incluye un gasto de 60 miles de euros que se refiere al ejercicio 2020 y que es consecuencia de la rectificacién del
calculo del gasto inicialmente contabilizado subsandndose errores detectados, asi como de las diferencias determinadas
al hacer la declaracién ante la autoridad fiscal Irlandesa (septiembre 2021) respecto a la provisién previamente calculada
y contabilizada.

El impuesto sobre Sociedades de Portugal contabilizado en 2021 es un ingreso de 18.067 miles de euros. Gran parte
de esta cifra (14.000 miles de euros) corresponde a impuestos diferidos calculados segin los ajustes de
homogeneizacién a Criterios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafia.

En el cuadro siguiente se muestra el desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, por paises, para el ejercicio
2021:
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Portugal

Total Socied: [ s pan: Trlanda

2021 2021
2021

Gasto corriente {diferencia provision y gasto definitive ejercicio anterior) 266 (69) -
Gasto diferido (diferencia provision v gasto definitivo ejercicio anterior) (830) (9406) 129 (1)
Gasto corriente ¢jercicio actual 9.287 1.777 4.428 3.081
Gasto diferido ejercicio actual 6.551 (8.149 299) 15.000
Gasto impuesto cotriente s/ operaciones interrumpidas = - . .
Total gasto o ingreso (-) por Impuesto sobre Beneficio 15.274 (6.983) 4.190 18.067

Datos en miles de curos

El Impuesto sobre Sociedades de Esparia contabilizado en 2020 es un gasto de 13.968 miles de euros, en €l se incluye
un ingreso de 822 miles de euros relativo a la contabilizacidén en 2020 de la diferencia entre la provisién del Impuesto
sobre Sociedades contabilizada en 2019 y el gasto definitivo de dicho ejercicio (determinado una vez hecha la
declaracion del impuesto el 25 de julio de 2020). Dicha diferencia s¢ debe principalmente a la contabilizacién de la
deduccion por I+D+1 del ejercicio 2019. También se ha contabilizado en 2020 el efecto de la compensacion en 2019
de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 9,380 miles de euros.

El impuesto sobre Sociedades de Irlanda contabilizado en 2020 es un gasto de 5.264 miles de euros. En dicha cifra se
incluye un gasto de 498 miles de euros que se refiere al ejercicio 2019 y que es consecuencia de la rectificacion del
calculo del gasto inicialmente contabilizado subsanandose errores detectados, asi como de las diferencias determinadas
al hacer la declaracion ante la autoridad fiscal Irlandesa (septiembre 2020) respecto ala provision previamente calculada
y contabilizada.

Elimpuesto sobre Sociedades de Portugal contabilizado en 2020 es un ingreso de 9.735 miles de euros. Gran parte de
dicha cifra (5.836 miles de euros) se refiere a una correccidén que se hace del impuesto diferido contabilizado en 2019,

En el cuadro siguiente se muestra el desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades, por paises, para el ejercicio
2020:

Portugal

Total Sociedad Espaiia Irlanda

2020 2020 2020 2020

Gasto corriente (diferencia provision v gasto definitivo cjercicio anterior) (2.873) (3.167) 294 -
Gasto diferido (diferencia provision y gasto definitivo cjercicio anterior) 2.563 2.345 204 (5.830)
Gasto corriente ejercicio actual 16.710 10.448 5.297 966
Gasto diferido cjercicio actual (6.903) 4342 (531) (4.865)
(}ﬂs[() ||'l'|'|“|l'.‘l|ll corriente 8/ le‘l"ll'.llll'll‘.'-' ||Ih:r1'|]|"|i‘ltllih<' . - - -
Total gasto o ingreso (<) por Imy sobre Benelici 9,497 13,968 5.264 (9.735)

Datos en mules de curos

La conciliacién entre el gasto por el impuesto de Espana, Irlanda y Portugal y el importe resultante de multiplicar el
tipo de gravamen por el total de ingresos y gastos en el ejercicio 2021 es la siguiente:

Total Sociedad Espana Irlanda Portugal
2021 2021 2021 2021

Gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades [1] 15,274 (6.983) 4,190 18.067
Ingresos v gastos teconocidos 149.798 60.311 39.400 50.087
25", de los ingresos y gastos (Iispafia) |2] 15.078 15.078 -
12,5" 0 de Tos ingresos y pastos (lrlanda) |3] 4.925 +.925 .
21" de los ingresos y gastos (Portugal)[4] 10.518 - - 10.518
Diferencia | 1] - [2] (22.061) (22.061) . .
Diferencia [ 1] - (3] (735) - (735) -
Diferencia [1] - |4] 7.549 . - 7.549
Conciliacién:

25%» de las diferencias permancentes (21.431) (21.431)

12,5" s de las diferencias permanentes 232 - 232

210 de las diferencias permancentes (297) 297

Deduceciones aplicadas (21 @n - -

Gasto (ingreso) por 18 2020 contabilizado en 2021 (564) oLy 6{) (13

Impuesto pagado en Brasil . =

-Otros — Tibutaciones Autéonomas y Recargos 1.571 - - 1.571

Otros — [ Tomogeneizacion valorativa a criterios espafioles 5.260 . (1.028) 6.288

Regularizacion retenciones 2 2

Sumatorio partidas de la conciliacion (15.247) (22.061) (735) 7.549
Resultado de la conciliacion - = - =
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La conciliacién entre el gasto por el impuesto de Espafia, Irlanda y Portugal y el importe resultante de multiplicar el
tipo de gravamen por el total de ingresos y gastos en el ejercicio 2020 es la siguiente:

Total Socicdad b Irlanda Portugal
2020 202 2020 2020
Gasto (ingreso) por Impucsto sobre Sociedades | 1] 9.497 13,968 5.264 (9.735)
Ingresos y gastos reconocidos () 116.281 93.408 37.135 (14.262)
25" de los ingresos y gastos (1ispania) |2 23,352 23.352 - -
12,5"» de los ingresos y gastos (Irlanda) |3) 4.642 - 4.042 -
21%n de los ingresos y gastos (Portugal)[4] (2.995) - - (2.995)
Diferencia L] - [2] (9.384) 9.384) -
Diferencia | 1] - [3] 622 - 622
Diferencia {1] - |4] (6.740) (6.740)
Conciliacion:
25"0 de las diferencias permanentes (10.118) (10.118) - -
12,5" 0 de las diferencias permanentes 299 - 299
21"s de las diferencias permanentes 296 - - 297
Deducciones aplicadas 39 39 - -
Gasto (ingreso) por 18 2019 contabilizado en 2020 (6.160) (822) 498 (5.836)
Impuesto pagado en Brasil 1.586 1.586 - -
Otros — 'ributaciones \uténomas y Recargos 851 - - 851
Otros = I lomogencizacion valorativa a criterios espanoles (2.227) - (175) (2.052)
Regularizacion retenciones 9 9 - -
Sumatorio partidas de la conciliacion (15.502) (9.384) 622 (6.740)

Resultado de In coneilingion = = = =

El importe de las bases imponibles negativas de Espafia pendientes de compensar a 31 de diciembre 2021 asciende a
7.915 miles de euros. A 31 de diciembre de 2020, el saldo pendiente de compensar era de 6,525 miles de euros el cual
se vio incrementado en 3.784 miles de euro por una diferencia en la deduccién a aplicar en la presentacion del impuesto
consolidado, habiéndose reducido a su vez en 2021 en 2.394 miles de euros.

En Irlanda se han consumido las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, por lo que a 31 de diciembre de
2021 y de 2020 no hay bases imponibles pendientes de compensacion.

En el caso de Portugal el importe pendiente a 31 de diciembre de 2021 asciende a 17.507 miles de euros, 33.614 miles
de euros a 31 de diciembre de 2020.

El detalle de las bases imponibles negativas (BINs) pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2021 y el plazo de
su posible aplicacion se indican en el cuadro siguiente:

Fideacion Baser imp‘nnihlcs Bases im[Tnnihch: Bases i111|Tt)|1i11|c1; Plazo de
Lot dien nu;:nniuz; negativag negitivis plition
Espaia Irlanda Portugal
2002 (64) 1limitado

2003 (10.891) Tlimitado
2004 (2.296) llimitado
2005 (4.524) Hlimitado
2006 (1.212) Tlimitado
2007 (7.715) llimitado
2008 (1.058) Tlimitado
2009
2010
2011
2012
2013
2014 (28.339) Ilimitado
2015 (41.448) linitado
2016 11.835
2017 29.934
2017 (%) (23) Tlimitado
2018 21.632
2018 (%) 2.757
2018 (37.581) 2025
2018 (*) (6.635) 2025

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021



DocuSign Envelope |D: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

56

2019 3.653 1.498

2019 () (174) 2025

2019 (7) 9.380 llimitado
2020 11.855 9.278 2025
2020 (3.784) (66) 2025
2021 2.394 16.173 2025
Total (7.915) - (17.507)

(*) Importes de BINs, corregidos en el afio siguiente, cuando se presenta la declaracion definitiva.

La Sociedad estima poder compensar las bases imponibles contra beneficios futuros, por lo tanto en Espafa y en
Portugal se han contabilizado los correspondientes créditos fiscales, cuyos importes son los siguientes:

e Espaia: 1.978 miles de euros, que estd activado contablemente desde diciembre 2015, una vez hecho
el correspondiente andlisis de recuperabilidad.

e Portugal: 3.677 miles de euros, que estd activado contablemente desde 2018 después de verificar su
recuperabilidad en el test correspondiente.

En el caso de Espana, de dicho importe, 623 miles de euros se corresponden con la deduccién por inversiones en
innovacion tecnoldgica del ejercicio 2020 incluidas en la declaracion del Impuesto de 2020.

Las deducciones en la cuota generadas en 2020 en ¢l Impuesto sobre beneficios espafol ascienden a 788 miles de
euros y han sido aplicadas en su totalidad en el cjercicio. No obstante, de dicho importe, 749 miles de euros se
corresponden con deducciones incluidas en la declaracién del Impuesto de 2019. Princtpalmente estas deducciones en
cuota son debidas a inversiones en innovacion tecnoldgica del ejercicio 2019 (730 miles de euros).

Todo ello se detalla en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2021 . Espana
Gastos de investigacion y desarrollo ¢ innovacion teenolégica 2020 0623
Ortras 21
Total 644

Ejercicio 2020 Espana
Gastos de investigacion v desarrollo ¢ innovacion teenologica 2019 730
Otras 58
Total 788

Datos en miles de curos

El importe de los impuestos diferidos contabilizados en el activo del balance tiene el siguiente desglose para los
ejercicios 2021 y 2020 (AID — Activos por impuestos diferidos y PID — Pasivos por impuestos diferidos):

Saldo 1 Saldo

I Activacio X
Concepto inicial i BIN Final
2021 - 2021
Diferencias temporarias Inversiones 66 E - - . 1.626 - 1.692
Diferencias remporacias Asimetrias 24,040 - - (3.290) B 20.750
Diferencias temporarias Otras 9.884 - 4.459 16 - 14.358

Pégdudas por deterioro de valor de eréditos

) . 719 - 76 - B
derivatlas de insolvencia de deudores 318 13.1) (76) S
lixceso provision prestaciones 146 - - - - 146
48 PrOVISIOnes ducibles fiscalmente (1.18

(I)4t>m\ provisiones no deducibles fiscalmente (1.1 7.581 ) 1549 ) ) 12170

Provisiones y gastos de pensiones 29 - 42 16 - 86

Jdimitacion a la ‘tizacion fiscalmente deducible

I_|m|t1c1un A Ia amortizacion fiscalmente deducible 386 } 96) . ) 290

(70" )

Otras 1.023 - - - N 1.023
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 1.631 - 347 - - 1.978
Toral Impuestos diferidos de activo 35.621 - 4.806 1.648 - 38.779

Datos en miles de curos
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Saldo

- ) i . Activacion | Saldo Final
Cunveplo Inicial | Reclasificacion R E =
M1 Resultados | Patrimonio BIN 2021

Diferencias temporarias Inversiones - 991 - 991

Diferencias temporarias Asimetefas - - - -
Diferencias temporarias Otras 2213 1.035 141 - - 3.390

Pérdidas por deterioro de valor de créditos
D

derivadas de insolvencia de deudores . ' . ) 134

Otras provisiones no deducibles fiscalmenre 1.442 12 (363) - 1.090

Difcrencias entre depreciacion fiscal y contable 371 - 73 - 444

\juste a criterios contables Pspanoles (126) 1.024 452 - 1.350

Venr otro inmovilizado 9 (90) -

Depreciacion Inversiones materiales ol - - - - 374
Total Impuestos diferidos de activo 2.213 1.035 141 991 - 4.381

Datos en miles de euros

AID - Portugal 2021

Procedentes de

Conanpin Saldo Inicial Reclasifica- Activacion
2021 cion Resultados BIN
Diferencias temporarias Inversiones (1.246) 1.216 - B - (30)
Diferencias temporarias Asimetrias 0 - - - - -
Diferencias temporarias Otras 117.455 (4.075) (15.927) 1.058 - 98.511

Pérdidas por deterioro de valor de créditos

derivadas de insolvencia de deudores

Exceso provision matematicas - - - -
Otras provisiones no deducibies fiscalmente 553 B 413 - - 966

Diferencia entre amortizacién contable y fiscal 497 - (76) - = 421

Ajuste a criterios contables Espanoles 85,499 (2.765) (12.881) 1.176 - 71.029

Ajuste; por pensiones temporalmente no 507 (507) - _ _ _

deducibles

Otras 23.340 (803) s (118) = 22.419

Crédito fiscal por bases imponibles negativas 7.059 - {3.382) - - 3.677
Total Impuestos diferidos de activo 116,208 (2.859) (15.827) 1.058 - 98.481

Datos en miles de euros

En el gjercicio anterior, la evoluciéon de los saldos de los activos por impuestos diferidos (AID) fue asi:

AID - Espafia — 2020

Saldo Reclasifica- RIocedentesids Activacion

Congepto Ig(l;:zlgl cién Patrimonio BIN
Diferencias temporarias Inversiones 323 = - (257) N 66
Diferencias temporarias Asimetrias 22.316 - S 1.723 B 24,040
Diferencias temporarias Otras 10.041 - (180) 23 - 9.884

Pérdidas por deterioro de valor de créditos derivadas

de insolvencia de deudores (LIS 13.1) e - iy ) i 3
Exceso provisién prestaciones 3.359 = (3.212) N - 146
Otras provisiones no deducibles fiscalmente (LIS 14) 4.519 - 3,063 = s 7.581
Provisiones y gastos de pensiones - - 6 23 o] 29
Limitacién a la amortizacion fiscalmente deduciblie 483 B (96) - _ 386
(70%)
Otras 1.023 B = B 1.023
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 6.940 o (5.309) - o 1.631
Total Impuestos diferidos de activo 39.621 - (5.489) 1,489 - 35.620

Datos en miles de euros
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Saldo

Cancepto Inicial Reclasifica- Activacién
2020 cién Resultados BIN 2020
Diferencias temporarias Inversiones 8 - - @) - =
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - =
Diferencias temporarias Otras 5.215 (3.001) - - 2213

Pérdidas por deterioro de valor de créditos

derivadas de insolvencia de deudores . ) (56) i 3 -
Otras provisiones no deducibles fiscalmente 1.513 - (72) - - 1.442
Diferencias entre depreciacién fiscal y contable 308 = 63 - - 371
Ajuste a criterios contables Espafioles 2.931 = (3.057) - - (127)
Venta otro inmovilizado 90 - - - - 90
Depreclaclén Inversiones materiales 253 = 121 = = 374
Total Impuestos diferidos de activo 5,223 - (3.001) (8) = 2.213

Datos en miles de euros

AID - Portugal - 2020

Activacion BIN

Concepto

Diferencias temporarias Inversiones -30 - {1.216) - (1.246)
Diferencias temporarias Asimetrias 0 - - - 0
Diferencias temporarias Otras 106.350 11.104 o - 117.455

Pérdidas por deterioro de valor de créditos derivadas
de insolvencia de deudores

Exceso provisién matematicas - - -
Otras provisiones no deducibles fiscalmente 947 (394) - . 553

Diferencia entre amortizacion contable y fiscal 688 (191) - - 497
Ajuste a criterios contables Espafioles 71.992 13.506 - . 85.499
Ajustes por pensiones temporaimente no deducibles 507 - - . 507
Otras 23.246 94 - . 23.340
Crédito fiscal por bases imponibles negativas 8.971 (1.912) - - 7.058
Total Impuestos diferidos de activo 106:320 11.104 (1:216) - 116.208

Datos en miles de euros

El importe de los impuestos diferidos contabilizados en el pasivo (PID) del balance tiene el siguiente desglose para los ejercicios 2021 y 2020:

PID - Espaiia - 2021

Saldo \ Procedentes de
Concepto inicial Reclasificacion ] .
{ Resultados Patrimonio
2021 |
Diferencias temporarias Inversiones (33.120) - - 5.666 (27.454)
Diferencias temporarias Asimetrias - - - - -
Diferencias temporarias Otras (8.180) - 2.809 1.480 (3.890)
II?lferenda entre amortizacién contable y (2.883) B} > 883 } 0
fiscal
Pérdida por deterioro de valor de
participaciones en entidades no cotizadas 0 - - - V]
(LIS 13.2)
Adquisiciébn de participaciones en e .
entidades no residentes (DT 14 LIS) (58] (75) )
Reserva estabilizacion 3.317) - - 1.480 (1.837)
Qtras provisiones no  deducibles (1.084) - B . (1.084)
fiscalmente
Otros (56) - - - (56)
Total Impuestos diferidos de pasivo (41.299) - 2.809 7.146 (31,344)

Datos en miles de euros
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PIT} — Ilanda - 2021

Concepto Sl Reclasificacion Procedentes de
d Inicial 2021 Resultados

Saldo Final

2021
Diferencias temporarias Inversiones (1) (1)
Diferencias temporarias Asimetrias - - - = -
Diferencias temporarias Otras 643 (1.035) 261 - (131)
Otras deducciones pendientes de aplicar 729 (1.035) 261 - (45)
Reserva estabilizacién - - - - -
Revalorizacion en propiedades - . = 2 >
Otros - Deterioro (86) - - - 86)
Total Pasivo por Impuesto Diferido 642 (1.035) 261 - (132)

Datos en miles de euros

PID Portugal - 2021
Prucedenles de

o Reclasificacio
Concepto inicial : X
2021 n Restltadns | Patrimnnin

Galdo
Saldo Final 2021

Diferencias temporarias Inversiones (6.693) {1.216) (146) 985 {7.070)
Diferencias temporarias Asimetrias = - - . B
Diferencias temporarias Otras (45.904) 4.075 1.088 (1.805) (42.546)
Diferencia entre amortizacidn contable y fiscal (185) - . . (185)
Ajustes por pensiones (575) 507 ) - (72)
Adquisicién de participaciones en entidades no 0 . ;
residentes (DT 14 LIS)
Reserva estabilizacion 0 - - -
Otras provisiones no deducibles fiscalmente 0 - - - -
Otros (46.007) 803 22.815 - (22.389)
Ajustes adaptacion criterios contables espaioles 863 2.765 (21.723) (1.805) (19.990)
Total Impuestos diferidos de pasivo (52.597) 2.859 942 (820) (49.616)

Datos en miles de curos

En el ejercicio anterior, la evolucion de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos (PID) fue asi:

PID = Espaiia = 2020

| Procedentes de

Concepto | Reclasificacion = . .Sﬂld“
| Resultados Patrimonio
Diferencias temporarias Inversiones (30.325) - - (2.795) (33.120)
Diferencias temporarias \simetrias
Diferencias temporarias Otras (6.983) - (1.197) (8.180)
Diferencia entre amortizacion contable v fiscal (2.927) - 44 (2.883)
Pérdida por deterioro de valor de participaciones 0 0

en entidades no cotizadas (118 13.2)
\dquisicion de participaciones en entidades no

vesidentes (D1 141.18) 764 - 75 (F5)
Reserva estabilizacion (2.151) - (1.166) - (3.317)
Otras provisiones no deducibles fiscalmente (1.084) - - (1.084)
Ortros (56) (56)
Total Impuestos diferidos de pasivo (37.307) - (1.197) (2.795) (41.299)

Datos en miles de curos

PID — Irlanda - 2020

Procedentes de

Saldo Final

Inicial 2020 2020
Diferencias temporarias Tnversiones (166) 86 . 79 O]
Diferencias temporarias \simetrias - - - -
Diferencias temporarias Otras (1.951) (86) 2.680 643
Otras deducciones pendientes de aplicar (167) - 896 - 729
Reserva estabilizacion - -
Revalorizacion en propiedades (1.784) - 1.784 . -
Otros - Deterioro (86) . - (86)
Tutal Pasivo por Tmpuesro Diferido (2.117) - 2.680 79 642

Datos en miles de curos
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Concepto

PIL - Portugal - 2020

Saliln Prncedenres de

Saldo Final 2020

inicial ) )
2020 Resuftados | Patrimonio

Diferencias temporarias Inversiones (6.916) - - 223 (6.693)
Difercncias temporarias Asimetrias 0 - - -
Diferencias temporarias Otras (46.701) - 863 (66) (45.904)
Diferencia entre amortizacion contable y fiscal (185) = - B (185)
Ajustes por pensiones (509) - (66) (575)
Adquisicion de participaciones en entidades no residentes 0 ) - . 0
D1 14 L1S)
Reserva estabilizacion 0 - s 0
Otras provisiones no deducibles fiscalmente 0 - - - 0
Orros (46.007) (46.007)
\justes adapracicn criterios contables espaioles 0 - 863 - 863
Tutal Impuestos diferidos de pasiva (53.617) - 863 0 {ER.E37)

Datos en miles de curos

En relacién con la informacién especifica del deterioro fiscal de participaciones en entidades no residentes (articulo
12.3 del antiguo Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, vigente hasta el 31 de diciembre de 2014) producido hasta el 31 de diciembre de 2012, se
muestra, por sociedad, en el cuadro siguiente:

Cantidades PiD
pendiente

Cantidades Cantidades

FEPP al
final del

FEPP al

Y T e revertidas
Ljereicio  principio del

Entidad [ncrementos integradas

pendicntes

de revertira

31/12/2017

anualmente desde  de revertira

31/12/2017

participada de capital en base

cjereicio

imponible 2016, inclusive

2006 - - 13.338 no aplica nuevo art 12.3 LIS - -
2007 13.328 . (23.389) no aplica nuevo art 12.3 LIS - -
Liberty 2008 (23.389) 37.230 (950) (27.433) 5.487 (16.460) 4.115)
(v:]'g%’;aen 2009 (890) : (9.681) (8.030) 1.606 (4.818) {1.205)
2018) 2010 (9.681) 58.408 36.622 (4.466) 893 {2.680) (670)
2011 36.622 . 20.556 (11.356) 2271 6.813) (1.703)
2012 20.556 63.774 48.602 28.711) 5.742 (17.226) (4.306)
TOTAL 36.556 169.412 85,088 {79.995) 15.988 (47.937) (11.938)

Datos en miles de curos

Posteriormente, la normativa del Impuesto sobre Sociedades modificé el tratamiento fiscal de las pérdidas por
deterioro de la participacién, considerandolas fiscalmente no deducibles desde el 1 de enero de 2013, por lo que la
Sociedad ha venido realizando desde dicho ejercicio un ajuste extracontable positivo por el gasto registrado por este
concepto.

Mas adelante, mediante la aprobacién del Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas
en el 4mbito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social
se introdujo una modificacién relevante en la regulacién fiscal de las pérdidas por deterioro de los valores
representativos de la participacién en el capital o FFPP de entidades, regulada en su articulo 3. Primero.Dos.3.,
consistente en la integracién, como minimo, por partes iguales en la base imponible correspondiente a cada uno de
los cinco primeros periodos impositivos que se iniciasen a partir de 1 de enero de 2016 de los deterioros que hubieran
sido considerados fiscalmente deducibles con anterioridad al 1 de enero de 2013.

Por consiguiente, desde el ejercicio 2016 inclusive, la Sociedad venia revirtiendo una quinta parte del impozte total del
deterioro registrado con anterioridad al 1 de enero de 2013, el cual ascendia a una cuantia total de 79.995 miles de
euros. Es decir, en 2016 y 2017 integré en la base imponible un importe de 15.999 miles de euros en cada ejercicio,
existiendo un importe pendiente de revertir a 31 de diciembre de 2017 de 47.997 miles de euros, estando reflejado en
la contabilidad el correspondiente pasivo por impuesto diferido por 11.999 miles de euros. Dado que en el ¢jercicio
2018 se transmitio la participacién que Liberty Seguros ostentaba en la citada entidad, se eliminé el pasivo por impuesto
diferido pendiente por importe de 11.999 miles de euros

Respecto al régimen fiscal aplicable en el Impuesto sobre Sociedades, la sociedad comenzé a tributar en el ejercicio
2017 en régimen de consolidacion fiscal. El 15 de diciembre de 2016 se solicité a la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes de la AEAT la aplicacién del régimen de consolidacién fiscal del grupo de entidades compuesto por
Liberty Seguros Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. (entidad representante) y una serie de sociedades
dependientes que se indican a continuacién, habiéndole sido asignado el nimero de grupo fiscal 255/17. La entidad
Liberty Seguros resulta ser la cabecera del grupo por representacion al ser la sociedad dominante, Liberty Mutual
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Holding Company INC, la sociedad matriz residente en Estados Unidos.

Las entidades que componen el grupo de consolidacion fiscal a 31 de diciembre de 2021 son:

Ejercicio de

inclusion en el

Sociedad y grupo de
consolidacion

fiscal
LIBERTY INTERNATIONAL BUROPEAN HOLDINGS, S.1.. 1387152419 2017
LIBERTY SEGUROS COMPARTA DI: SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. A48037642 2017
LIBERTY SPECTALTY SERVICES LIMTTED, SUCURSAL EN ESPANA W0060522) 2017
LIBERTY MUTUAL INSURANCE BUROPE LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA WOU695471 T 2017
LIBERTY SPECIALTY MARKIZTS 1HOLDCO 1., B87817656 2018
LIBERTY SPECIALTY MARKIVTS LUROPE SARL, SUCURSAL N 1ESPANA WO1855761¢ 2018
LMAT NATURAL RESOURCES INTERNATIONAL 8.1 B87872131 2018
TECA SANTA MARTA TTOLDING $.1.. B87926978 2018
SANTA RITA ARBOL ITOLDINGS $.1. B87926481 2018
LIBERTY MUTUAL SURIETY, $.1,.U B86315470 2020
LIBERTY MUTUAL SURETY UROPE B.V, SUCURSAL EN ESPANA W0029550A 2021

Con fecha 30 de diciembre 2021, la entidad LSME Insurance Spain SL (con NIF B87926366) se disolvié por
liquidacién y, por tanto, salié del grupo de consolidacion fiscal. Por otra parte, en el ¢jercicio 2021 se ha incorporado
al grupo de consolidacion fiscal la entidad Liberty Mutual Surety Europe B.V, Sucursal en Esparia.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades de las sociedades que tributan en régimen de consolidacion se
determina teniendo en cuenta, ademids de los pardmetros a considerar en caso de tributacién individual, las diferencias
temporales o permanentes producidas por la eliminacién o incorporacién de resultados por operaciones entre
sociedades del grupo para determinar la base consolidada. En el caso del presente grupo consolidado no existen ni
eliminaciones ni incorporaciones al no haber operaciones entre ellas.

En cuanto a la posicidn deudora o acreedora de la Sociedad por el Impuesto sobre Sociedades, ésta se ve corregida
por la integracién de las deudas y créditos de las entidades del grupo fiscal por el mismo concepto. Como consecuencia
de dicha integracion la Sociedad Liberty Seguros tiene los siguientes saldos con las entidades del grupo fiscal en 2021:

Signo del DMiles de

Socicdad
saldo Euros

LIBERTY INTERNATIONAL EUROPEAN ITOLDINGS S.1.. Acreedor 577
LIBERTY SPECIALTY SERVICES LIMITED, SUCURSAL EN LESPANA . 0
LIBERTY MUTUAL INSURANCE EUROPE LIMITED, SUCURSAL EN LSPANA Deudor 768
LIBERTY SPECIALTY MARKETS BUROPE SARL SUCURSAL N BESPANA Deudor 1,617
LIBERTY SPECIALLY MARKISTS TTOLDCO S.1.. Acreedor 35
LMAT NATURAL RESOURCES INTERNATIONAL 8.1, Acreedor 298
SANTA RI'TA ARBOL ITOLDINGS SI. Acreedor 1
TECA SANTA MARTA TTOLDINGS SI. Acreedor 1
LSMIL SPAIN, 8.1, . 0
LIBERTY MUTUAL SURIFTY S.1.U. Acreedor 87
LIBERTY MUTUAL SURETY BUROPIE B,V, SUCURSAL IIN ESPANA Deudor 585
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En 2020 los saldos por este mismo concepto eran:

Signo del Miles de

Sociedad -
sildo Euros

LIBERTY INTERNATIONAL FUROPEAN [TOLDINGS S.1.. \areedor

LIBERTY SPECIALTY SERVICES LIMITED, SUCURSAL EN ISPANA Deudor 57

LIBERTY MUTUAL INSURANCIE BUROPI LIMITED, SUCURSAL EN ESPANA Acreedor 590
LIBERTY SPECIALTY MARKETS EUROPIE SARL SUCURSAL LN ESPANA Deudor 957
LIBERTY SPLECIALTY MARKETS [TOLDCO S.1. Deudor 129
LMAT NATURAL RESOURCES INTERNATIONAL S.L. Acreedor 598
SANTA RITA ARBOL [TOLDINGS SLL Acreedor 4

TECA SANTA MARTA [TOLDINGS SL Acreedor 4

LIBERTY SPECTALTY MARKICLS SPAIN, S.1.. Decudor 0

LLMIIS SPAIN S, Acreedor 0,8
LIBLERTY MUTUAL SURETY S.I..U. Decudor 703

En el cuadro siguiente se informa sobre las obligaciones de pago (o derechos de devolucion de cuotas) a cada una de
las jurisdicciones fiscales a las que se encuentra sometida la Sociedad por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

2021:
Total Territorio ., "
SOCiedad A|ava ‘ GUIpuzcoa

Impuesto a pagar {impuesto corriente) 1777 1.631 18 46 59 23
Retenciones soportadas 10 9 0 0 0 o]
Pagos fraccionados 24,502 22.434 259 662 830 318
Créditos (débitos) con empresas del grupo (1.972) (1.809) (20) (51) (65) (26)
Devolucion pendiente IS 2020 20.049 18.835 232 0 742 240
Deduccién |+D+i pagada y reclamada (TEAC) 2.353 0 0 0 0 0
D liquida al | sobre i ;

iomllo WL ARL R o) (o065 @7esn @) (66 (1449 (509

Socledades /(derecho a devolucién)
Datos en miles de euros

En 2020 Ias obligaciones de pago fuercn las siguientes:

Total Territorio ; e "
Sociedad Comun Alava . Guiptzcoa Vizcaya NEVEGE
Impuesto a pagar (Impuesto corriente 2019) 10.439 9.562 110 281 352 134
Retenciones soportadas 1.602 1.468 17 43 54 21
Pagos fraccionados 26.008 23.823 274 700 877 335
Créditos (dabitos) con empresas del grupo 316 290 3 9 1 4
Deuda liquida por el Impuesto sobre (17.488) (16.019) (184) (470) (590) (225)

Socledadas /(derecho a devolucién)

En Irlanda, |las obligaciones de pago son:

Total Sucursal Irlanda

Impuesto a pagar (Impuesto corriente'édéﬁ) 4.428
Retenciones y pagos fraccionados 4,077
Deuda liquida por el Impuesto sobre Socledades 351

Datos en miles de euros

Total Sucursal irlanda

Impuesto a pagar (Impuesto corriente 2020) 5,296
Retenciones y pagos fraccionados 4.766
Dsuda liquida por el Impuesto sobre Sociedades 530

Datos en miles de euros

Y en Portugal:
Total Sucursal Portugal
Impuesto a pagar (Impuesto corriente 2021) 2.890
Retenciones y pagos fraccionados 1.192
Deuda liquida por el Impuesto sobre Sociedades 1.688

Datos en miles de euros

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021



DocuSign Envelope 1D: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

63

Total Sucursal Portugal

Impuesto a pagar (Impuesto corriente 2020) 1.686
Retenciones y pagos fraccionados 193
Deuda liquida por ol Impuesto sobre Sociedades 1.483

Datos en miles de curos

El 20 de marzo de 2019, se recibié comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e investigacidén de los
periodos 2014 a 2017. Las actuaciones tenen cardcter parcial limitindose a la comprobacién de la deduccion de
actividades de investigacién y desarrollo e innovacién tecnologica. El procedimiento inspector culmina con la
comunicacion del acuerdo de liquidacion con fecha 18 de noviembre de 2020 segtn el cual se regulariza la deduccién
declarada en 2.077 miles de euros. Adicionalmente, se imponen unos intereses de demora de 277 miles de euros. No
estando de acuerdo la entidad con dicha regularizacién, con fecha 15 de diciembre de 2020 se presentd escrito de
interposicién de reclamacién econdémico-administrativa. A la presente fecha, el Tribunal Econdémico Administrativo
Central (ITEAC) no ha notificado a la entidad el tramite de audiencia para presentar alegaciones. No obstante, con
fecha 9 de diciembre de 2021, la entidad procedi6 a presentar escrito de alegaciones con la intencion de agilizar el
procedimiento. El importe regularizado en el procedimiento de inspeccion fue abonado a la Administracién Tributaria,
por valor de 2.353 miles de euros, existiendo un activo registrado por este importe, ya que existen posibilidades de
recuperatlo en el TEAC.

El 4 de mayo de 2021, se recibié comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion, de cardcter
> g >
general, en relacién con los siguientes conceptos y periodos:

CONCEPTO/ Perinilns
IMPULSTO SOBRI SOCIEDADES 2016 2 2019
IMPULSTO SOBRIL 1. VALOR ANADIDO Abril /2017 a Diciembre /2019
RETENCION/INGRESO A CIARTOS. TRABAJO/PROFESIONAL Abril/2017 a Diciembre /2019
RETENCIONES/INGRESOS A CUENTA.CAPITAL MOBILIARIO Abril /2017 a Dicicmbre/2019
IMPULSTO SOBRIEE LAS PRIMAS DI SIKGUROS Abnrl/2017 a Diciembre/2019
RETENCIONES A CTA. IMPOSICION NO RESIDENTE Abril/2017 a Diciembre/2019

Actualmente, las actuaciones inspectoras se encuentran en proceso de solicitud y recogida de informacién.

Asf mismo, el 13 de septiembre de 2021 se recibié comunicacion del inicio de actuaciones de comprobacion sobre los
recargos a favor del Consorcio de Compensacion de Seguros de los ejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020.

En Esparia, conforme con lo establecido en el articulo 66 LGT, y teniendo en cuenta lo anterior, los ejercicios no
prescritos susceptibles de comprobacién por parte de las Autoridades Fiscales, en materia del Impuesto sobre
Sociedades son los siguientes:

Régimen de Tributacion Individual

Impuesto sobre Sociedades 2020

No obstante, de acuerdo con el articulo 26.5 de la vigente Ley del Impuesto sobre Sociedades, la comprobacién de las
bases imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacidn prescribird a los 10 afios a contar desde el dia
siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la autoliquidacién correspondiente al periodo

impositivo en que se generd el derecho a su compensacion.

En Irlanda existe obligacién de conservar libros y registros durante 6 afios y la autoridad fiscal puede inspeccionar
cualquier afio, con la antigliedad que estime apropiada, siempre que tenga indicios de que se ha cometido fraude o

negligencia. En Portugal el periodo de prescripcion de los impuestos es de 5 anos.

En el caso de Portugal, en octubre de 2021 se recibieron comunicaciones de las autoridades fiscales portuguesas para
iniciar los procedimientos de comprobacion e investigacidén del Impuesto de Sociedades del periodo 2018 para Liberty
Seguros S.A. (entidad activa portuguesa antes de la fusién) y para Liberty Seguros Compaiiia de Seguros Y Reaseguros
S.A. - Sucursal em Portugal. A finales de 2021 la auditorfa fiscal seguia en curso.
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Se informa a continuacién de las operaciones de fusion realizadas en el ejercicio y en ejercicios pasados, las cuales se
acogieron al Régimen Fiscal Especial del Capitulo VIII Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades:

Ejercicio 2005: Fusion por absorcién de “Liberty Insurance Group, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A.” con
CIF A-28006567 por parte de “Liberty Insurance, Comparia de Seguros y Reaseguros, 5.A.”” con CIF A-48037642.

Ejercicio 2006: Fusion por absorcion de “Liberty Ibetia, S.A., Sociedad Unipersonal” CIF A-78549789, y de “Seguros
Génesis, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, Sociedad Unipersonal” CIF A-78589165 (entidades absorbidas)
por parte de “Liberty Seguros, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.” CIF A-48037642 (entidad absorbente).

Ejercicio 2010: Fusién por absorcion de “Liberty International Iberta S.L.U.” CIF B-83412379 por parte de “Liberty
Seguros, Comparifa de Seguros y Reaseguros, S.A.” CIF A-48037642 (entidad absorbente).

La Sociedad opté en el ejercicio 2010 por la aplicacién del régimen de entidades de tenencia de valores extranjeros
previsto en el Capitulo XIV del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y, al respecto,
el 16 de diciembre de 2010 presentd la correspondiente comunicacidén de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 116.2
del mencionado Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicio 2013: Fusién por absorcion de Génesis Seguros Generales S.A. de Seguros y Reaseguros S.A.U.” CIF
A79409058 pot parte de “Liberty Seguros, Compadia de Seguros y Reaseguros, S.A.” CIF A-48037642 (entidad
absorbente). Al respecto, el 7 de febrero de 2014 se presenté ante la AEAT la comunicacion de acogimiento al régimen
especial de fusiones del Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con lo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo 96.1
del Texto refundido de la Ley de dicho impuesto.

Ejercicio 2018: Fusién por absorcién de la sociedad irlandesa Liberty Insurance Designated Activity Company,
domiciliada en Dublin Road, Cavan, Irlanda, inscrita en el Registro Mercantil irlandés con el niimero 494729, con NIF
N0074202C y de la sociedad portuguesa Liberty Seguros S.A., domiciliada en Avenida Fontes Pereira de Melo n® 6,
11, Lisboa, inscrita en el Registro Mercantil de Lisboa con el nimero 500068658, NIF N0100322G.

En todos los casos se ha incluido como anexo a la memoria del ejercicio de la fusidn, las cuentas anuales de la/s

entidad/es absorbida/s.
Otros tributos

En Espaiia, y respecto al Impuesto sobre el Valor Afiadido, se solicité el 15 de diciembre de 2016 la aplicacién del
Régimen Especial de Grupos de Entidades en el Impuesto sobre el Valor Afiadido, siendo en este caso Liberty
International European Holdings S.L. la sociedad dominante y Liberty Seguros Compaiiia de Seguros y Reaseguros.
S.A. la sociedad dependiente, siendo el nimero de grupo fiscal asignado €l 0079/2017.

En el siguiente cuadro se detallan los conceptos y periodos que son susceptibles de comprobacién por parte de las
Autoridades Fiscales competentes:

Impucsto sobre el Valor Afadido [incro 2020 a Dicicmbre 2021
Impuesto sobre Primas de Seguros [inero 2020 a Diciembre 2021
Retencion/Ingresos a cuenta por Rendimientos del ‘I'rabajo y/o Profesionales linero 2020 a Diciembre 2021
Retencion/Ingresos a cuenta por Rendimicntos del Capital Mobiliario Encro 2020 a Dicicmbre 2021
Retencion/Tngresos a cuenta por Rendimientos Inmobiliarios lincro 2018 a Diciembre 2021
Retenciones a cuenta imposicion No Residentes Iinero 2020 a Diciembre 2021
Declaracion Anual de Operaciones 2018

Impucsto de Actividades licondmicas 2018 2 2021
Impucsto sobre Bienes Inmucebles 2018 2 2021
Declaracion anual cuentas financicras de determinadas personas estadounidenses 2016 a 2020
Liquidacion Recargos al Consorcio de Compensacion de Seguros Iinero 2021 a Diciembre 2021
Common Reporting Standar 2018 2 2020
Suministro lnmediato de Informacion 2018 2 2021
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14.Ingresos y gastos

14.1. Desglose de cargas sociales

Las cargas sociales registradas por la Sociedad en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro de gastos de explotacién
para los ejercicios 2021 y 2020 han sido las siguientes:

2021 2020

Seguridad Social 17,743 17.787
Otras cargas sociales 6.741 7.070
Total 24.484 24,857

Datos en miles de euros

La partida de otras cargas sociales recoge el importe de las aportaciones y dotaciones realizadas a planes de pensiones
cuyo importe en el ejercicio 2021 ha sido de 2.658 miles de euros y de 2.352 miles de euros en el ejercicio 2020. El
gasto contable incurrido para cubrir los compromisos contraidos con pensionistas por complementos de pensiones
en el ejercicio 2021 ha sido de 199 miles de euros, en el ejercicio 2020 fue de 4 miles de euros, y por el premio de
permanencia se han registrado 487 miles de euros en el ejercicio 2021 y 79 miles de euros en el ejercicio 2020.

El importe total registrado en el ejercicio 2021 por el negocio en Espafia correspondiente a otras cargas sociales ha
sido de 3.959 miles de euros. En las sucursales en Portugal e Irlanda el importe ha sido de 1.082 miles de euros y 1.700
miles de euros respectivamente, mientras que en el ejercicio 2020 fue de 4.156 miles de euros para el negocio de
Espana, y 1.231 miles de euros y 1.683 miles de euros para las sucursales de Portugal e Irlanda, respectivamente.

15.Provisiones

15.1. Provisiones técnicas

En los cuadros siguientes se detallan los movimientos de estos epigrafes en el ejercicio 2021:

Seguro directo y reaseguro aceptado

Saldo
Final 2021

Saldo

Partida inicial2021‘ Dotaciones | Aplicaciones

Provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso de seguro directo y

. 586.283 587.816 (596.293) 587.816
reaseguro aceptado de no vida
Provisién de seguros de vida:
P‘rowsmn para primas no consumidas y para riesgos en curso de seguro 15.650 15.182 (15.650) 15.182
directo y reaseguro aceptado
* Provisiones matematicas de seguro directo y reaseguro aceptado 973.918 959.348 (973.918) 959.348
Provisién de seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el tomador 632.559 707.167 (632.559) 707.167
Provisién para prestaciones de seguro directo y reaseguro aceptado
* Seguros de no vida 1.020.922 1.062.909 (1.020.922) 1.062.909
* Seguros de vida 52.764 49.061 (62.764) 49.061
Provisién para participacion en beneficios y extornos 4,953 4.482 (4.953) 4.482
Otras provisiones técnicas 100.786 98.312 (100.786) 98.312
TOTAL 3.397.845 3.484.277 (3.397.845) 3.484.277

Datos en miles de euros

Con la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a
las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar, y por la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de
supervision en relacién con las tablas biométricas, y sobre determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion
de estadisticas biométricas sectoriales se introduce un cambio normativo en cuanto a las tablas a utilizar. A efectos de
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los calculos de las provisiones del seguro de Accidentes de trabajo de Portugal, las tablas biométricas utilizadas son las
tablas sectoriales recientemente publicadas PERM/F 2020, que ha supuesto una dotacién del 25% del efecto total en
el ejercicio 2021 por importe de 12 millones de euros. La adaptacién completa a las mencionadas tablas se realizard en
cuatro afios incluido este ejercicio.

Reaseguro cedido

Partida Saldo inicial 2021 Dotaciones Aplicaciones ] Saldo Final 2021
cl:]rrc;\gsmn para primas no consumnidas y para riesgos en 1.901 1.457 (1.901) 1.457
Provision de seguros de vida 654 599 (654) 599
Provisién para prestaciones 162.356 127.543 (162.356) 127.543
* Seguros de no vida 159.798 125.425 (159.798) 125.425
* Seguros de vida 2.558 2.118 (2.558) 2.118
Ofras provisiones técnicas 2.482 1.524 (2.482) 1.524
TOTAL 167.383 131,123 (167.383) 131.123

Datos en miles de euros
Dentro de la partida de provisidn para primas no consumidas se encuentra incluida la provisién para riesgos en curso
cuyo importe registrado a 31 de diciembre de 2021 es de 8.651 miles de euros, siendo de 11.173 miles de euros en el

ejercicio 2020.

En los cuadros siguientes se detallan los movimientos de estos epigrafes en el ejercicio 2020:

Seguro directo y reaseguro aceptado

Saldo Saldo

Final 2020

tnicial 2020

Partida Dotaciones J Aplicaciones

Provisidn para primas no consumidas y para riesgos en curso de seguro directo y

. 619.702 596.292 (619.702) 596.293
reaseguro aceptado de no vida
Provisién de seguros de vida:
* PI’(?VISDén para primas no consumidas y para riesgos en curso de seguro 15.756 15.650 (15.756) 15.650
directo y reaseguro aceptado
* Provisiones matematicas de seguro directo y reaseguro aceptado 955.421 973.918 (955.421) 973.918
Provisién de seguros de vida cuando el riesgo de la inversién lo asume el tomador 625.285 632.559 (625.285) 632.559
Provision para prestaciones de seguro directo y reaseguro aceptado
* Seguros de no vida 991.742 1.020.923 (991.742) 1.020.923
* Seguros de vida 45.523 52.764 (45.523) 52.764
Provision para participacién en beneficios y extornos 5704 4,953 (5.704) 4.953
Otras provisiones técnicas 96.647 100.786 (96.647) 100.786
TOTAL 3,356.780 3.397.846  (3.355.780) 3.397.846

Datos en miles de euros

Reaseguro cedido

Partida Saldo inicial 2020 Dotaciones | Aplicaciones , Saldo Final 2020

Provision para primas no consumidas y para riesgos en 1.089 1.901 (1.089) 1.901
curso

Provisién de seguros de vida M 654 (711) 654

Provisién para prestaciones 223.515 162.356 (223.515) 162.356

* Seguros de No vida 220.597 159.798 (220.597) 159.798

* Seguros de Vida 2.918 2.558 (2.918) 2.558

Otras Provisiones Técnicas 1.492 2.482 (1.492) 2.482

TOTAL 226.807 167.393 (226.807) 167,383

Datos en miles de euros

Provision de seguros de vida

Con la Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a
las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se
aprueba la guia técnica relativa a los criterios de supervisién en relacion con las tablas biométricas, y sobre determinadas
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recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas biométricas sectoriales se introduce un cambio
normativo en cuanto a las tablas a utilizar.

A efectos de la valoracién de las provisiones téenicas contables, en el marco del articulo 34 del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre,
para los seguros de supervivencia la Sociedad utiliza las tablas PER2020 de primer orden.

La entidad opté por la adaptaciéon completa a las tablas mencionadas en el parrafo anterior para el cierre del afio 2020
para el negocio de Espafia. En el caso de Portugal, y a efectos de homogeneizacion con los criterios de contabilizacion
aplicables en Espana, la entidad ha optado por la adaptacién en el plazo de dos afos habiendo incluido una dotacién
de 8,1 millones de euros en el ejercicio 2021.

En cumplimiento de 1o establecido por el Reglamento de Ordenacidn y Supervisién de los Seguros Privados (ROSSP)
respecto a las hipotesis actuariales para el cileulo de las provisiones matematicas, la Sociedad se ha adaptado a los
requisitos establecidos en su articulo 34 en cuanto a las tablas de mortalidad, lo que ha significado una dotacién a la
provisién matemdtica por importe de 2.720 miles de euros en el ejercicio 2021. La dotacidn en el ejercicio 2020 fue de
2.760 miles de euros.

Ha sido necesaria la dotacién de una provisidn adicional a los seguros de vida por insuficiencia de rentabilidad, de
acuerdo con la disposicidn transitoria 2* de 41.836 miles de euros. La dotacidn en el ejercicio 2020 fue de 24.336 miles
de euros, con lo cual en el ejercicio 2021 ha tenido un incremento de 17.500 miles de euros, incluyendo la estimacion
de rendimientos del ejercicio siguiente, criterio que seguird la entdad en el futuro.

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2016 afectados por el articulo 33.1.a), la Compania no ha optado
por la adaptacidn a la estructura temporal de tdpos de interés sin riesgo en el plazo méaximo de 10 anos, como indica
la disposicion adicional 5%

La entidad ha decidido dejar de inmunizar las carteras que estaban incluidas en el art. 33.2.2) y el art. 33.2.b), pasando
estos contratos a los grupos del art. 33.1.a). Esto implica una dotacién adicional de 33.240 miles de euros al calcular
las provisiones al tipo de interés publicado por la DGS, siendo en 2021 el 0,54%.

A efectos de los cilculos de Solvencia, las tablas biométricas utilizadas son las tablas sectoriales recientemente

publicadas PASEM/F 2020 y PERM/F 2020 de segundo orden, dada la limitacion de tamario de su cartera, en funcién
del tipo de exposicién sustancial al riesgo del producto, longevidad o mortalidad.

15.2. Provisiones no técnicas

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe cn el ejercicio 2021:

| Saldo inicial 2021 \ Dotaciones | Aplicaciones \ Saldo Final 2021
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 967 2.319 - 3.286
Provisién para pensiones y obligaciones similares 5.867 829 (861) 5.835
Provision para pagos por convenios de liquidacion 1.543 1.804 (1.543) 1.804
Ofras provisiones no técnicas 62.910 66,924 (54.368) 75.466
Total 71.287 71.876 (56.772) 86.391
Datos en miles de euros
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2020:
Partida | saldo inicial 2020 | Dotaciones | Aplicaciones | Saldo Final 2020
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 827 140 - 967
Provisién para pensiones y obligaciones similares 5.726 308 (167) 5.867
Provision para pagos por convenios de liquidacion 1.352 1.543 (1.352) 1.543
Otras provisiones no técnicas 56.231 50.849 (44.172) 62.910
Total 64.136 52.840 (45.691) 71.287

Datos en miles de euros
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El epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales”, recoge el importe de la provisién para cubrir

riesgos fiscales.

En cuanto al epigrafe de “Otras provisiones no téenicas” recoge, entre otros, los siguientes conceptos a destacar:

* La compaiiia tiene dotada una provisién por importe de 9.197 de euros, 11.632 miles de euros en 2020, para hacer
frente a posibles contingencias surgidas por posibles reclamaciones relacionadas con el negocio de vida vendido a

través de la sucursal de Irlanda.

*  Provision por importe de 555 miles de euros correspondientes a una prestacién derivada de viudedad de personal
directivo jubilado, 551 miles de euros en el ejercicio 2020, siendo las hipétesis de célculo para dicha provision en

los ejercicios 2021 y 2020 las siguientes:

Personal directivo jubilado
2021 2020

Tablas de Mortalidad PER2020 ind_ler  PER2020_ind_ler
orden orden

Tipo de interés técnico 0,30% 0,30%

Tasa de incremento futuro IPC 2,00% 1,00%

Tasa de crecimiento futuro de las partidas salariales del convenio

Este compromiso no se encuentra externalizado y consiste en una renta vitalicia creciente segin el IPC real.

A continuacidn, se presenta la conciliacion del valor actual de la obligacién derivada de este compromiso, en los ejercicios

2021 y 2020.
Concepto | 2021 | 2020
Valor actual de la obligacitn al inicio del ejercicio 551 561
. Coste por intereses - -
Pérdidas y ganancias actuariales &7 53
Modificaciones por variacién en el tipo de cambio - -
Aportaciones efectuadas por el empleador - -
Aportaciones efectuadas por los participantes - -
Prestaciones Pagadas (B3) (B3)
Amortizaciones - -
. Liquidaciones - -
Valor actual de la obligacion al final del ejercicio 555 551

Datos en miles de euros

Provision por impotte de 10,565 miles de euros al cierre del ejercicio 2021, siendo de 12.103 miles de euros
en el ejercicio 2020, a liquidar a mediadores durante el ejercicio, asi como un importe de 26.007 miles de
euros correspondiente al importe estimado de obligaciones pendientes de pago por servicios externos y cuyo
importe en ejercicio 2020 fue de 23.103 miles de euros.

Provisién por importe de 28.650 miles de euros en el ejercicio 2021, siendo de 14.635 miles de euros en el
ejercicio 2020, para el programa de jubilaciones anticipadas del que se da detalle a continuacién:

Durante el ejercicio 2021, la Compafiia ha llevado a cabo un plan de jubilacién, totalmente voluntario para el
empleado al cual se podian adherir todos aquellos empleados de Espafia mayores de 56 afios. Los empleados
adheridos recibirdn un importe fijo mensual, que se calcul6 en la fecha de extincién de la relacién laboral y
se mantendrd hasta que el empleado cumpla los 65 afios. Asi mismo, si el empleado falleciese antes de dicha
fecha sus herederos tendrian el derecho de recibir los beneficios.

Para garantizar el pago de la prestacion a los empleados que se han adherido al plan de jubilacién en el
gjercicio 2021, la Sociedad ha procedido a la contratacién de una poéliza de seguros que garantiza el pago de
la retribucién pactada con los empleados.

En el ejercicio 2020, la Compafiia llevé a cabo un plan de jubilacién de las mismas caracteristicas y con la
misma garantfa al que se podian adherir todos aquellos empleados mayores de 57 afios.

La Compaiifa tiene registrada una provision por importe de 26.262 miles de euros destinada al pago de la
prima Unica de dicha pdliza a 31 de diciembre de 2021. El importe reconocido por dicho concepto, y en la
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misma cuenta, fue de 13.687 miles de euros a 31 de diciembre de 2020.

De acuerdo con la informacién disponible en cada momento, las provisiones se valorardn en la fecha de cierre del
¢jercicio, por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesatio para cancelar o transferir a un tercero
la obligacidn, registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de la provisiéon como un gasto financiero
conforme se vayan devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto
financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningan tipo de descuento.

16.Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no mantiene ninguna partida de naturaleza medivambiental que pudiera ser significativa y que debiera
incluirse bajo mencidn especifica en la presente memoria.

17. Retribucidn a largo plazo al personal

Beneficios de Prestacién definida

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020:

Valor actual de la obligacién
2021 2020

Saldo al inicio del ejercicio 5.867 5.726
Incrementos 829 309
_ Disminuciones (861) (187)
Saldo Final 5.835 5.867
Activos afectos (efectivo) 5.835 5.867
Déficit/Superavit - -

Datos en miles de euros
A 31 de diciembre de 2021 los compromisos mds significativos son los siguientes:
Liberty Seguros (Espaiia)
® Premio de permanencia:

La Sociedad mantiene internamente el premio de permanencia que tiene acordado con todos sus empleados en Espana,
conforme al cual se establecen las siguientes remuneraciones:

o Alos 15 afios de servicio se abonard un pago por importe de 500 euros
o Alos 25 afios de servicio se abonard una mensualidad bruta de salario

o  Alos 35 afnos de servicio se abonaran dos mensualidades brutas de salario

Dichos premios no generan derecho a percepcién alguna en caso de abandono de la empresa antes de la fecha de
antigtiedad requerida, siendo abonados a aquellos trabajadores en activo, en el afio que cumplen dichos aniversarios.

Las hipétesis utilizadas para los ejercicios 2021 y 2020, en el célculo del cnmimmma han sido las s1irmcntcs:

Tablas de Mortalidad PER2020_Col_ler PER2020_Col_ler

orden orden
Tablas de Invalidez PEIAMF PEIAMF
Tipo de interés técnico (15 afios) 0,39% -
Tlpo de interés técnico (25-35 afios) 0,71% 0,38%
Rentabilidad sobre activos a largo plazo 0,00% 0,00%
Tasa de incremento futuro |.P.C. 2,00% 1,00%
Tasa de cr.ecimiento futuro de las partidas salariales 2.50% 1,50%
del convenio
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A continuacién, se detalla la conciliacién del valor actual de la obligacién derivada de los planes de prestacion definida
por este compromiso en los ejercicios 2021 y 2020:

2021 | 2020
Val_or actual de la obligacién al inicio del 4.240 4.227
periodo
Ajustes al saldo inicial por operacién de fusién - -
: Coste de los servicios del ejercicio corriente 332 244
Coste por intereses 15 24
Aportaciones efectuadas por los participantes - =
Pérdidas y ganancias actuariales 115 (165)
Prestaciones Pagadas (228) (89)
Coste de los servicios pasados - -
Reducciones 3 -
Liquidaciones - -
Valor actual de Ia obligacién al final del periodo 4.474 4.240

Datos en miles de euros

e  Planes Executive Partnership:

Los planes EPP (Executive Partnership Plan) y EPDCP (Executive Partnership Deferred Compensation Plan), cubren
el pago de bonos de directivos claves que prestan servicios en operaciones locales de la Sociedad, siendo el importe
registrado en el ejercicio 2021 de 185 miles de euros, y de 613 miles de euros en 2020.

Liberty Seguros (Portugal)

e Premio de permanencia:

La Sociedad mantiene internamente el siguiente premio de permanencia que tiene acordado con todos sus empleados
en Portugal, conforme al cual se establecen las siguientes remuneraciones:

o  Elempleado menor de 50 afios tiene derecho a recibir un premio equivalente a medio pago mensual
cada cinco afios

o  El premio es diferente cuando el empleado tiene 50 asios. En ese caso, el convenio colectivo sefiala
que el premio es el siguiente:

- Tres dias cuando el empleado tiene 50 afios y 15 afios de servicios.

- Cuatro dias cuando el empleado tiene 52 afios y 18 afios de servicios.
- Cinco dias cuando el empleado tiene 54 afios y 20 afos de servicios.

2021

Tablas de Mortalidad TV8890
Tablas de Invalidez S.0.A.Trans male
Tipo de interés técnico (15 afios) 0.48%

Tipo de interés técnico (25-35 anos) 0.71%
Rentabilidad sobre activos a largo plazo 0,450%
Tasa de incremento futuro I.P,C, 2,00%

Tasa de crecimiento futuro de las partidas

. ) 2,50%
salariales del convenio

El valor actual de esta obligacién es de 377 miles de euros en el ejercicio 2021 siendo de 391 miles de euros en 2020.

Adicionalmente, en el ejercicio 2021 la Sociedad ha creado un premio de permanencia pata todos sus empleados en
Portugal, por el cual a los 15 afios de servicio se abonard un pago por importe de 500 euros.
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+ Fondo de Pensiones

La compania cubre el compromiso de una renta mensual a todos los empleados prejubilados ya sea en caso de
supervivencia o invalidez, cuando al menos hayan cumplido 10 afios de servicio activo. Este compromiso se encuentra
externalizado.

2021 | 2020
Tablas de Mortalidad TV8830 TV8890
Tablas de Invalidez S.0.A.Trans male 8.0.A.Trans male
Rentabilidad sobre activos a largo plazo 0,45% 0,20%
Tipo de interés técnico 0,45% 0,20%
Tasa de crecimiento futuro de las partidas 2.00% 1,50%

salariales del convenio

A continuacion, se detalla la conciliacién del valor actual de la obligacion derivada de los planes de prestacién definida

por este compromiso en el ejercicio 2021.

2021 | 2020

Valor actual de la obligacion al inicio del periodo 6.979 7.429

Ajustes al saldo Inicial = -

g Coste de los servicios del ejercicio corriente - 5
Coste por intereses 13 55
Aportaciones efectuadas por los participantes - -
Pérdidas y ganancias actuariales (872) 315
Prestaciones Pagadas (704) (781)
Coste de los servicios pasados = -
Reducciones - (52)

. Liquidaciones 5

Valor actual de la obligacién al final del periodo 5.721 6.979

Datos en miles de euros

Liberty Seguros (Irlanda)

e Premio de permanencia:

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha creado un premio de permanencia para todos sus empleados en Irlanda, similar al
que existe en Espaifla y Portugal, por el cual a los 15 afios de servicio se abonara un pago por importe de 500 euros.

Aportacion definida

Liberty Seguros (Espafia)

Adicionalmente, y con independencia de lo anterior, Liberty tiene establecido un Plan de Pensiones del sistema de
y P .
empleo lamado “Plan de Empleo de Grupo Liberty Seguros™, que integra a todos los empleados incluidos en el imbito
personal del Convenio Colectivo. Este Plan de Pensiones se encuentra gestionado por BBVA, S.A.

La incorporacién al Plan se producird una vez que el empleado cuente con dos afios de antigiiedad en la Sociedad.
Liberty. El Plan esta integrado por 986 participes en 2021, siendo 1.012 participes en 2020.

La cuantia de la aportacién realizada por la Sociedad Promotora es de un 2,5% del Salario Bruto Anual para 2021
(ampliable al 3% en el caso que el participe aporte un 1% a titulo individual), siendo para 2020 de un 2,5%. En todo
caso, s¢ mantendrdn las mejoras al Plan de Pensiones para aquellos empleados gue a Utulo individual Las vinieran
disfrutando. Las aportaciones realizadas a dicho Plan de Pensiones durante el afio 2021 han sido 995 miles de eutos,
1.097 miles de euros en 2020.
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Liberty Seguros (Portugal)

En el ejercicio 2012, con la entrada en vigor del nuevo Convenio Colectivo de la Actividad Aseguradora en Portugal,
firmado entre la Asociacién Portuguesa de Aseguradoras (APS) y el sindicato de profesionales de seguros de Portugal
(SISEP), se cred en la filial portuguesa un nuevo plan de aportacion definida. El nuevo convenio de seguros establece
que todos aquellos empleados con contratos de duracién indefinida y en activo, se pueden beneficiar que los planes
individuales de jubilacién (PIR).

El Fondo admite transferencias de otros Fondos de Pensiones, siempre que resulten de contribuciones de entidades
suscritas del anterior o del nuevo Convenio Colectivo de Trabajadores (CCT) para el Plan Individual de Reforma,
incluyendo la transferencia inicial o de contribuciones efectuadas por los Participantes para el Plan Individual de
Reforma del nuevo CCT.

El plan esta integrado por 547 participes en el gjercicio 2021 y por 383 participes en el ejercicio 2020 y se han realizado
aportaciones de 190 miles de euros en 2021, 204 miles de euros en 2020.

Liberty Seguros (Irlanda)

La sociedad irlandesa cuenta con un tipo de fondo de pensiones de aportacién definida, cuyo proveedor del fondo es
Irish Life y el nombre del plan de pensiones es Personal Lifestyle Strategy, que es un fondo de bajo riesgo. Este es el
plan que tiene la sociedad por defecto, pero los empleados podran optar por mover su dinero entre diferentes planes
si lo solicitan.

El plan estd integrado por 307 participes en el ejercicio 2021, siendo 280 participes en 2020 y habiéndose realizado
aportaciones por importe de 2.234 miles de euros en 2021, siendo de 2.188 miles de euros en 2020.

18. Hechos posteriores al cierre

En febrero de 2022 Liberty Seguros y Bankinter anunciaron un acuerdo para desarrollar de forma conjunta los
negocios de Autos y Flogar a través de la compania “Bankinter Liberty Hogar y Auto”, entidad de la que Liberty
Seguros controlara el 50,01% del capital. Los productos se comercializaran en todos los canales y redes de Bankinter
en Espafia y Portugal, incluido EVO Banco. Esta alianza esta sujeta a la aprobacién de los Reguladores y Autoridades
Locales correspondientes.

El 24 de febrero de 2022 se produjo la invasién de Ucrania por parte Rusia. Ademas de las implicaciones directas
sobre las relaciones comerciales con estos paises, en respuesta a la mencionada invasion, Estados Unidos, la Unién
Europea, Reino Unido, Suiza y otros paises de todo el mundo han impuesto severas sanciones para Rusia, empresas
rusas y sus ciudadanos con potenciales consecuencias en la economia mundial. Las sanciones incluyen, entre otras, la
expulsién de parte de la banca rusa de la red internacional de pagos SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication) y restricciones en las transacciones con el Banco Central de Rusia. A su vez, el gobierno ruso ha
impuesto determinadas restricciones que afectan a todas las cuentas en moneda extranjera y transacciones con el
exterior.

Al 31 de diciembre de 2021 y a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no presenta
exposiciones ni realiza transacciones significativas con los paises directamente involucrados en el conflicto.

Dada la complejidad de la situacién y la incertidumbre actual sobre la resolucién final de la situacién descrita, a la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, no es posible estimar de forma fiable el potencial impacto del conflicto
en la situacién econdmica global y, por tanto, en la actividad y operaciones de la Sociedad que, en todo caso, serfa
registrado prospectivamente durante el ejercicio 2022.

No obstante, Liberty Seguros ha creado un comité interno para seguir de cerca la evolucién de la situacion y tomard
todas las medidas oportunas para gestionar el efecto que esto tenga en la empresa.
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19. Operaciones con partes vinculadas

En el cuadro siguiente se adjunta el detalle de los saldos que mantiene la Sociedad con otras empresas del grupo, asi
como los importes de las operaciones realizadas:

2021 | 2020
Liberty Mutual - Prestaciones reaseguro cedido 64.257 88.250
Liberty Mutual - Reaseguro cedido 4.359 14.258
Liberty Mutual - Servicios 3.661 2.816
Liberty International Holding INC - Suplidos 236 21
'Iéisbpea?; International European Holding - Servicios prestados con 734 4.337
LMAT Natural Resources International, SL 6
Liberty Specialty Markets Europe Sarl - Suplidos 0 957
LMIE Spain S.L. . 736
LSM Europe Sarl 1.617
LI European Holdings 205 &
Liberty Mutual Insurance Europe SE (London) 768
LM Inv Holdings (IE) 1 -
Liberty International European Holding - suplidos - 129
Liberty Specialty Services Limited-London 0 57
Liberty Mutual Surety S.L. - 703
Hughes Insurance Services Limited 17 17
PASINVO
Liberty Mutual - Servicios 2.530
Liberty Mutual - Saldos por comisiones gestion de inversiones 451 514
LMAT Natural Resources International, SL - 277
Santa Rita Arbol Holding SL - Arrendamientos 1 4
Tecla Santa Marta Holding SL -Arrendamientos 1 4
Liberty Specialty Markets Spain - Arrendamientos - 1
Liberty International European Holding - suplidos 24
Hughes Insurance Services Limited 42
Liberty International European 577 -
Liberty Mutual Insurance Europe SE (London) - 1.648
Liberty Internacional European Holding - Suplidos por impuestos 154 148
INGRESOS
Liberty Mutual -Provisiones y siniestros reaseguro cedido (2.520) 11,139
Liberty International Brasil Ltda - Ingresos por dividendo . 10.575
Liberty Insurance Berhad - Venta Malasia - 7.357
GASTOS
Liberty Mutual - Comisiones gestion de inversiones (4.954) 4.990
Liberty Mutual - Primas reaseguro cedido (8.778) 8.404

Datos en miles de euros

La Sociedad forma parte de un grupo financiero internacional cuya Matriz Gltima Liberty Mutual esta radicada en Boston,
Estados Unidos. En Espafia el Grupo Liberty estd formado por Liberty Seguros (que a su vez posee una sucursal en Irlanda
y una sucussal en Portugal), y por una Sociedad en Brasil denominada Liberty International Brasil Limitada. la Sociedad
mantiene una participacién del 20% en la sociedad portuguesa Red Nacional de Asistencia (RNA).

Durante el ejercicio 2020 se produjo la venta de la participacion en la compaiifa Liberty Insurance Behard en Malasia.

La Sociedad desde el 1 de enero de 2016 forma parte de un grupo de consolidacién espafiol cuya entidad dominante es Liberty
International European Holdings, S.L Sociedad Unipersonal. La sociedad tiene su domicilio social, y desarrolla su actividad,
en el Paseo de las Doce Estrellas 4, de Madrid, Espafia. Dicha entidad, tiene participacion directa en los términos previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, en las siguientes sociedades: Liberty Spain Holdings LLC y Liberty Specialty Markets
Holdco, S.L.U. A través de estas participaciones directas, Liberty International European Holdings S. L. Sociedad Unipersonal
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es la sociedad matriz de un conjunto de sociedades dedicadas a las actividades de seguros en sus diferentes ramos, tanto de
vida como de no vida.

Contrato de préstamo “Revolving loan agreement”

Con fecha 30 de diciembre de 2019 se firmé una linea de crédito no comprometida siendo Liberty International European
Holdings S.I.U y Liberty Mutual Insurance Company prestamistas solidarios por un importe maximo de 175 millones de
euros, del cual no se ha dispuesto de ningtn importe al cierre del ejercicio 2021.

Informacion relacionada con los administradores

a. Remuneraciones al Organo de Administracion de la Sociedad y al

personal de alta direccion

A cierre del ejercicio no existe personal categorizado como alta direccién, distinto de los miembros del Consejo de
Administracién. Las remuneraciones devengadas por los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad, por
cualquier causa que mantienen con la compatiia, son las siguientes:

2021 2020

Retribuciones dinerarias 1.073 1.015

Retribuciones en especie 17 17

Aportaciones a planes de pensiones 48 48
1,138 1.079

De los miembros que forman parte del Consejo de Administracion, Gnicamente los Consejeros Independientes y el Presidente
del Consejo de Administracién han recibido retribucién por ostentar dicho cargo la cual consiste en una asignacion fija anual,
cuyos importes en el ejercicio ascienden a 109 y 73 miles de euros respectivamente, (51 y 72 miles de euros en 2020). El resto
de los consejeros no han recibido en 2021 y 2020 ninguna retribucién diferente a la derivada de su relacion laboral, no
petcibiendo pot tanto retribucién en su condicién de miembros del Consejo de Administracién.

La Compaiiia no tiene obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
del Consejo de Administracién, en virtud de su condicién como consejeros.

La entidad tiene contratada, a través de su casa matriz, una péliza de responsabilidad civil ante los posibles dafios ocasionados
por actos u omision de sus administradores en el ejercicio de su cargo, no pagando ésta primas por dicha péliza, ni teniendo
ningin gasto registrado por este concepto, al ser asumido por la Casa Matriz.

b. Anticipos v créditos al Organo de Administracion vy al personal de
alta direccion

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no tiene concedido anticipos ni créditos a los miembros de su Organo de
Administracion ni al personal de alta direccién ni ha prestado garantias por cuenta de éstos.
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c. Participaciones y cargos de los Administradores

El Consejo de Administracién a la fecha de formulacién estd formado por los seis siguientes miembros:

cargo

(Presidente del Consejo de

Fecha
Numbramiento

RASSClhiayes Administracion/'Consejero independiente) TSGR0

D. Juan Pablo Barahona Flores (Consejero) 07/10/2019
D. Antonio Grefic Hidalgo (Consejero independiente) 15/06/2016

D. James Matthew Czapla {Consejero) 15/06/2016

D. Juan Miguel Estallo Lasheras Vicepresidente y consejero ejecutivo 06/01/2021
D. Virginie Lagrange Consejera Independiente 17/12/2020

Al 31 de diciembre de 2021, y en relacién con los requerimientos de los articulos 229 y 230 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de Administracion, asi como las personas a ellos vinculadas a las
que se refiere el articulo 231 de la mencionada Ley, han confirmado que no desarrollan actividades por cuenta propia o
cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo,
le sitGen en un conflicto permanente con los intereses de la misma.

20. Otra informacion

20.1. Personal empleado
Durante el ejercicio 2021, la Sociedad empled la siguiente plantilla promedio del personal por categoria:

Empleados con

Categorias i Hombre Mujer TOTAL minusvalia > o = al 33%
Presidente 1 - 1 -
Director 7 4 1" -
Gerente 147 169 316 -
Colaborador 474 919 1.393 12

Total 629 1.082 1.721 12

Los datos para el ejercicio 2020 fueron los siguientes:

Empleados con

Categarias minusvalia > o = al 33%
Presidente 1 - 1 -
Director 7 4 1 -
Gerente 161 174 335 -
Colaborador 514 985 1.499 14

Total 683 1.163 1.846 14

20.2. Remuneracion Auditoria de Cuentas

Los honorarios devengados en los ejercicios 2021 y 2020 por servicios prestados por el auditor de cuentas son los
siguientes:
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2021 2020

Servicios de auditoria 791 791
Otros servicios relacionados con auditoria 229 251
Otros trabajos de revisién y verificacion contable - -
Servicios Fiscales - -
Otros servicios 17 -

Total 1.087 1.042
Datos en miles de euros

20.3. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Gnica de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion
con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se detalla la informacién relativa al periodo
medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2021 y 2020:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 41,22 41,26
Ratio de operaciones pagadas 41,35 41,42
Ratio de operaciones pendientes 29,96 33,51

Para dar cumplimiento a la misma, se hace constar que la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 mantiene un importe total
de pagos realizados a los proveedores de 101.608 miles de euros y un importe de operaciones pendientes de pago de 1.247
de euros. Siendo el importe total de pagos realizados a proveedores a 31 de diciembre de 2020 de 91.255 miles de euros
y un importe de operaciones pendientes de pago de 1.839 miles de euros.

20.4 Combinaciones de Negocio

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no ha habido operaciones relacionadas con Combinaciones de Negocio.
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Durante el ejercicio 2021 el volumen de operaciones desarrolladas en Espafia asciende a 786.474 miles de euros que representan el
62,11% del negocio total de la Sociedad. En el ejercicio 2020 el importe de operaciones desarrolladas en Espana fue de 785.142
miles de euros, que representaron el 57,49% del negocio total de la Sociedad.

El volumen de primas alcanzado al cierre del ejercicio 2021 fuera del territorio espanol ha sido de 479.809 miles de euros, un 37,89%
del volumen total del negocio de la Sociedad., correspondiente a la sucursal de Portugal 256.094 miles de euros y a la sucursal en
Irlanda 223.715 miles de euros. El volumen de primas alcanzado a cierre de ejercicio 2020 fue de 511.754 miles de euros, un 39,46%
del volumen total del negocio de la Sociedad, correspondiente a la sucursal de Portugal 274.996 miles de euros y a la sucursal en
Irlanda 236.756 miles de euros.

22. Informacién técnica

En relacién con las politicas contables de los contratos de seguro, los activos, pasivos, ingresos y gastos derivados de dichos
contratos, se registran de acuerdo con las normas de valoracién y registro descritas en la nota 4 de este informe.

El Consejo de Administracién es el responsable tltimo de velar por la correcta aplicacién de las politicas que ayuden a evaluar los
riesgos y su gestion.

Los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los inherentes a su actividad aseguradora y al entorno macroeconémico
actual.

e Riesgos técnicos: se refieren fundamentalmente a las potenciales pérdidas derivadas de una posible insuficiencia de primas o
reservas, originadas bien por errores en los modelos de tarificaciéon o suscripcidn, bien por fluctuaciones imprevistas del
entorno macroeconémico o por nuevas tendencias y cambios en los hdbitos y consumo de la sociedad.

* Riesgos operacionales: son los riesgos derivados de fallos en los procesos, personal o sistemas inadecuados, incluido el riesgo
de que operaciones clave no puedan continuar con independencia de circunstancias o acontecimientos adversos. Los riesgos
operativos incluyen los riesgos derivados de terceros, el fraude, la ciberseguridad y la continuidad del negocio. La empresa trata
de mitigar estos riesgos hasta un nivel prudente, garantizando el cumplimiento de las directrices y los procedimientos y la
implantacién de un solido sistema de control interno en sus operaciones.

La Sociedad tene establecidos procedimientos de control interno, diferenciados por ramos de seguro, y canal de distribucién que
permiten realizar un seguimiento puntual de la situacién y evolucion de las variables criticas del negocio, asi como de su evolucién
respecto a los planes de negocio y objetivos operacionales.

Ademds del seguimiento del volumen de produccién, la Sociedad realiza un seguimiento exhaustivo mensualmente de la evolucién
de las variables criticas que condicionan la rentabilidad del negocio, como son:

e Mantenimiento de una cartera equilibrada y saneada, catalogando los clientes y las pélizas en funcidén de su rentabilidad.

®  Retencion de los clientes, poniendo foco especial en los rentables para la Compafia.

e  Suficiencia técnica de la prima, realizando un control peridédico de la siniestralidad por segmentos de riesgo, controlando que
en todo momento exista un equilibrio técnico de la cartera y realizando analisis de sensibilidad y estrés de la cartera ante
incrementos de prima, coste medio de los siniestros y frecuencia de estos.

®  Seguimiento mensual de la siniestralidad, por producto y canal de distribucion, en cuanto a frecuencia y coste medio, y causas
de posibles desviaciones respecto al presupuesto establecido.

e  Seguimiento del desempefio operativo, incluidos los indicadores de nivel de servicio y el desempefio de los proveedores
eXternos.

e Prevencién y control del fraude, seguimiento mensual del impacto que la gestién de la prevencién y el control del fraude tiene
sobre el coste medio de los siniestros.

En la nota 21 “Informacion segmentada” de la presente memoria, se ofrece informacion relativa a la concentracion de los ingresos
derivados de primas emitidas correspondientes al seguro directo y reaseguro aceptado distribuido por dreas geograficas

En cuanto al reaseguro cedido, la Sociedad mantiene sus contratos con algunas de las principales y mas solventes reaseguradoras
del mundo, asi como entidades del Grupo que operan a nivel mundial con el rating crediticio en linea con las politicas de reaseguro
de la Compania.
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El 1 de enero de 2016, entr6 en vigor la nueva normativa de Solvencia II. La Compania durante el ejercicio 2021 ha realizado los
calculos correspondientes trimestralmente, manteniendo una robusta posicién de capital. La Sociedad aplica el uso de las medidas
transitorias sobre las Provisiones Técnicas, estas medidas fueros autorizadas por la Direccién de Seguros y Fondos de Pensiones
en 2015.

En cualquier caso, existen algunas cuestiones sujetas a interpretacion por parte de los supervisores, pero su impacto total no se
considera significativo ni en el Capital de Solvencia Obligatorio ni en los recursos propios computables.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad se adapt6 a la disposicién adicional 5* del ROSSEAR, en lo que se refiere al cileulo de las
provisiones técnicas a efectos contables, por la que los contratos de seguros de vida celebrados a partir del 1 de enero de 2016
deberin utilizar como tipo de interés maximo el resultante de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo previsto
en el articulo 54, incluyendo el componente relativo al ajuste de volatilidad previsto en el articulo 57. Para el resto de los contratos
de seguro de vida celebrados antes del 1 de enero de 2016 la Sociedad sigue usando como tipos de interés para el calculo de la
provisién de seguros de vida cualquiera de los apartados del articulo 33 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, a excepcion de lo previsto en sus incisos 1.a). 1°. y 1.b). 1°, al haber optado por no adaptarse a la Disposicion adicional
5%,

22.1. Composicién del negocio de vida y volumen de primas

Los siguientes cuadros recogen la composicion del seguro de Vida, por volumen de primas emitidas netas de anulaciones en los
ejercicios 2021 y 2020:

Ejercicio 2021

Concepto ] Seguro Directo

Primas por contratos individuales 115.564
Primas por contratos de seguros colectivos 3.901
Primas periédicas 115.260
Primas Unicas 4.205
Primas de contratos sin participacion en beneficios 41.618
Primas de contratos con participacién en beneficios 25.052

Primas de contratos en los que el riesgo de inversién recae

g - 52.795
en los suscriptores de las pdlizas

Datos en miles de euros

Ejercicio 2020 __ s

Concepto Seguro Directo

Primas por contratos individuales 124.665
Primas por contratos de seguros colectivos 4.854
Primas periédicas 124.739
Primas unicas 4.780
Primas de contratos sin participacion en beneficios 42.094
Primas de contratos con participacién en beneficios 27.196

Primas de contratos en los que el riesgo de inversion recae

.22
en los suscriptores de las pdlizas O

Datos en miles de euros

22.2. Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de
vida

A continuacion, se recogen las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida mantenidas en el ejercicio
2021:
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Espaiia:

Producto

DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

Modalidad

Familia

Tipo de interés

Forma de
caloulo

Jubifacién personal Seguro de supervivencia Capital diferido 6,00%
Término fijo Seguro de supervivencia Capital diferido GKM-80 4%, 5%, 6% SI 2)
Ahorro tradicional diferido Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 5%, 6% SI 2)
Plan lider Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 6,00% SI - (2)
Plan jubilacién revalorizable Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 4%, 5%, 6% SI (2)
Plan Génesis Seguro Mixto Capital diferido GKM-80 2,5%, 4%, 6% SI (4)
Vida XXI Seguro Mixto Vida Universal GKM-80 4%, 6% SI (3)
Jubilacion XXI Seguro Mixto Vida Universal GKM-80 4%, 6% SI 3)
Génesis XXI Seguro Mixto Vida Universal GKM-95 DGS SI 4)

Dinerseguro Seguro de supervivencia Capital diferido GRM-95 Varios NO - 5
Plan de Previsién Asegurado Seguro de supervivencia PPA GKM-95/ PASEM  Min (DGS, 2,5%) SI (3)
Plan individual de ahorro sistematico Seguro de supervivencia PIAS PASEM2010 Varios NO -
Unit Linked Ahorro Riesgo Tomador PASEM2010 NO

Unit linked OVB Ahorro Riesgo Tomador PASEM2010 NO

Liberty Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 NO
Génesis Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 NO
Regal Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 NO
Datos en miles de euros

1) 90% (Interés real inversiones — (Interés técnico +1%))

(2) 90% (Interés real inversiones — Interés técnico)

(3) Interés declarado por anticipado

(4) Interés técnico + (Rentabilidad bruta®0,95 — 0,0175 — Interés técnico)

Las tablas de mortalidad utilizadas y los tipos de interés hacen referencia a los indicados en las notas técnicas para la tarificacion,

ya que para el calculo de las provisiones se utilizan las tablas actuales conforme a la Resolucion de 17 de diciembre de 2020 y el

tipo de interés conforme a lo dispuesto en el act. 33.

Portugal:

Producto

Flexiplus

Planinveste

CPE

Europeia PPR

Win PPR

Plano Poupanca Segura
Liberty Poupanga
Liberty Poupanga Mais
Liberty PPR

Liberty PPR Mais
Plano PPR

Liberty Vida
Temporario group

Modalidad

Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de fallecimiento

Seguro de fallecimiento

Familia

Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Capital diferido
Capital diferido
Vida Universal
Vida Universal
Capital diferido
Fallecimiento

Fallecimiento

Tablas

OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS
GRMF95
GRMF95
GRMF95
GRMF95
OTRAS
GKM-95
GRMF80

utilizadas

4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
3,00%
2,75%
70% Euribor
1,00%
70% Euribor
1,00%
3,00%
4,00%
4,00%

Tipo de interés

SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
SI
NO
SI
SI
NO
SI

Con o sin

Participacién en beneficios

Forma de
célculo

Datos en miles de euros

1 50% Resultado de la cuenta técnica/Financiera
2 90% (Interés real inversiones — Interés técnico)
(3) 75% (Interés real inversiones — Interés técnico)
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Las tablas de mortalidad utilizadas y los tipos de interés hacen referencia a los indicados en las notas técnicas para la tarificacién, ya
que para el calculo de las provisiones se utilizan las tablas actuales conforme a la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 y el tipo
de interés conforme a lo dispuesto en el art. 33. Este negocio se considera posterior a enero de 2016 y se utiliza la curva libre de
riesgo publicada por EIOPA.

Irlanda:
Participacion en beneficios
Producto Modalidad Familia Tablas utilizadas Tipo deinterés | Con o sin [;(;T:j:e
. Riesgo
Unit Linked Paneuropeo Ahorro DAV94T/ DAV94R - NO T -
Tomador

A continuacién, se recogen las condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida que se mantuvieron en el

ejercicio 2020:

Espaiia:

Participacion en
beneficios

Producto

Modalidad

Familia

Tablas
utilizadas

Tipo de
interés

Forma

de

calculo

Jubilacién personal Seguro de supervivencia Capital diferido GRM-70 6% SI 2)
0 0
Término fijo Seguro de supervivencia Capital diferido GKM-80 N /06'; o SI 2)
0
Ahorro tradicional diferido Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 5%, 6% SI 2)
Plan lider Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 6% St )
0 0
Plan jubilacién revalorizable Seguro de supervivencia Capital diferido GRMF-70 N /20/?: % SI (2)
0 0,
Plan Génesis Seguro Mixto Capital diferido GKM-80 £ é’(; /4 L SI 4)
(]
Vida XXI Seguro Mixto Vida Universal GKM-80 4%, 6% SI 3
Jubilacion XX1 Seguro Mixto Vida Universal GKM-80 4%, 6% SI 3)
Génesis XXI Seguro Mixto Vida Universal GKM-95 DGS SI (4)
Dinerseguro Seguro de supervivencia Capital diferido GRM-95 varios NO -
. . ’ GKM-95/ Min (DGS,
Plan de Prevision Asegurado Seguro de supervivencia PPA PASEM 2,5%) SI (3)
Plan individual de ahorro sistematico Seguro de supervivencia PIAS PASEM2010 Varios NO -
Unit Linked Ahorro Riesgo Tomador PASEM2010 - NO
Unit linked OVB Ahorro Riesgo Tomador PASEM2010 - NO
Unit linked Barymont Ahorro Riesgo Tomador PASEM2010 - NO
Dinerseguro Seguro de supervivencia Capital diferido GRM-95 Varios NO
Liberty Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 0% NO
Génesis Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 0% NO
Regal Vida Seguro de muerte Fallecimiento PASEM2020 0% NO
Datos en miles de euros
(1) 90% (Interés real inversiones - (Interés técnico +1%))
2) 90% (Interés real inversiones - Interés técnico)
3) Interés declarado por anticipado
@) Interés técnico + (Rentabilidad bruta*0,95 - 0,0175 — Interés técnico)

Las tablas de mortalidad utilizadas y los tipos de interés hacen referencia a los indicados en las notas técnicas para la tarificacién, ya
que para el calculo de las provisiones se utilizan las tablas actuales conforme a la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 y el tipo
de interés conforme a lo dispuesto en el art. 33.
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Portugal:

Producto

Flexiplus
Planinveste
CPE
Europeia PPR
Win PPR
Plano Poupanga Segura

Liberty Poupanga
Liberty Poupanga Mais
Liberty PPR

Liberty PPR Mais
Plano PPR
Liberty Vida
Temporario group

Modalidad

Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Segure de supervivencia

Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia

Seguro de supervivencia
Seguro de supervivencia
Seguro de fallecimiento
Seguro de fallecimiento

ENILE]

Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal
Vida Universal

Capital diferido
Capital diferido
Vida Universal

Vida Universal
Capital diferido
Fallecimiento
Fallecimiento

Tablas

utilizadas

OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS
OTRAS

GRMF95
GRMF95
GRMF95

GRMF95
OTRAS
GKM-95
GRMF80

Tipo

de

interés

4%
4%
4%
4%
3%
2,75%
70%
Euribor
1%
70%
Euribor
1%
3%
4%
4%

SI

SI
NO

SI
SI
NO
SI

107,7

32,3

6,5

Participacion en beneficios
Forma

de

calculo

1
1
1
(€]
2
(1)

(6)]
(3
NA

3
)]
NA
0]

Datos en miles de euros

(1) 50% Resultado de la cuenta técnica/Financiera
2) 90% (Interés real inversiones — Interés técnico)
(3) 75% (Interés real inversiones — Interés técnico)

Las tablas de mortalidad utilizadas y los tipos de interés hacen referencia a los indicados en las notas técnicas para la tarificacion, ya
que para ¢l cileulo de las provisiones se utilizan las tablas actuales conforme a la Resolucion de 17 de diciembre de 2020 y el tipo de
interés conforme a lo dispuesto en el art. 33. Este negocio se considera posterior a enero de 2016 y se utiliza la curva libre de riesgo

publicada por EIOPA.

Irlanda:

Participacion en beneficios

Praducto Modalidad Fam LEIGED - - fje Fo'rma Gl
interés calculo

Con o sin Importe

DAV94T/
DAV94R

NO

Unit Linked Paneuropeo Ahorro Riesgo Tomador
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V. Informe de
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Liberty Seguros

Evolucioén y resultados 2021

Control y riesgos

Instrumentos financieros

Servicio de atencion al cliente
Personas

Acontecimientos posteriores al cierre
Investigacion y desarrollo

0. Evolucion previsible de la Sociedad
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En el presente Informe de Gestién se recoge la
informacién financiera de Liberty Seguros en el
ejercicio 2021. De acuerdo a lo establecido en la Ley
11/2018 de 28 de diciembre, y en virtud de la nueva
redaccion del articulo 262 del Cédigo de Comercio
en su apartado 5, la Sociedad estd dispensada de la
obligacién de presentar el Estado de Informacién
no Financiera al figurar esta informacién dentro del
Informe de Gestién Consolidado del Grupo Liberty
International European Holdings SLU,  cuya
cabecera es Liberty Mutual Holding Inc., y que se
depositard, junto con las Cuentas Anuales
Consolidadas, en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad ha formulado sus Cuentas Anuales
individuales con fecha 28 de marzo de 2022 y serin
depositadas en el Registro Mercantl de Madrid.

Liberty Seguros es la Sociedad dominante de un
grupo formado por la sociedad dependiente (en los
términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio); Liberty International Brasil Limitada
(Brasil). Adicionalmente, cuenta con una entidad
asociada, Red Nacional de Asistencia en Portugal.

La Sociedad no tiene la obligacion legal de formular
cuentas anuales consolidadas al formar parte de un
grupo de consolidacién cuya entidad dominante es
Liberty International European Holdings SLU, que
formulara dichas cuentas consolidadas con fecha 29
de marzo de 2022 y serdn depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

1. Contexto Econémico

1.A. General

¢ Economia Mundial:

Segun  estimaciones del Fondo Monetario
Internacional las previsiones indican un aumento de
la economia mundial de un 4,9% en 2022 y un 3,6%
en 2023. Si bien estas estimaciones y proyecciones
econdmicas se verdn afectas por los recientes
acontecimientos ocurridos desde el 24 de febrero
2022 con la invasién por parte de Rusia en Ucrania,
es mas que probable que se revisen a la baja.

El afio 2021 sigui6 condicionado por la expansién
de la pandemia producida por el COVID-19, que
ocasiond en el 2020 una crisis econ6mica
internacional sin precedentes. La recuperacién
econdémica mundial iniciada en el 2021 contin(a, sin
embargo, el ritmo desigual de vacunacidén entre
paises junto con la amenaza de aparicién de nuevas
variantes  siembra dudas sobre una posible
ralentizacién en el crecimiento.

Ademas de la incertidumbre por la evolucién de la
pandemia, hay que afiadir 1a crists de suministros, la
clevada inflacién y desde el 24 de febrero 2022 la
invasion por parte de Rusia en Ucrania. Mas alld del
sufrimiento y la crisis humanitaria de esta invasion,
toda la economia mundial sentird los efectos de un
crecimiento mds lento y una inflacién mas rapida.
Los precios mds altos de productos basicos como
alimentos y energia aumentardn ain mas la
inflacién, lo que a su vez erosionari el valor de los
ingresos y afectard la demanda. Las economias
vecinas a los paises en conflicto en particular se
enfrentardn a la interrupcion del comercio, las
cadenas de suministro, asi como a un aumento en
los flujos de refugiados. Se producira una reduccién
de la confianza empresarial y la mayor
incertidumbre de los inversores pesaran sobre los
precios de los activos, endureciendo las condiciones
financieras y posiblemente estimulando la salida de
capitales de los mercados emergentes.

¢ Economia Espanola:

Durante el 2021 la economia espafiola crecié un
0,7% mds que la media de la UE. Con respecto a los
anos siguientes, se prevé un crecimiento para 2022
del 6,4% y un 2,6% para 2023.

La situacion econdmica derivada de la crisis
sanitaria producida por el COVID-19 ha provocado
una importante destruccién del tejido empresarial
de Espafia. La economia espafiola ha mejorado en
el cuarto trimestre del 2021 aunque la recuperacion
ha sido menos intensa de lo esperado debido a un
menor dinamismo de la inversién empresarial, la
peor evolucion de la demanda externa y la lenta
recuperacion del turismo.

La economia espanola, registré un aumento del
producto interior bruto de 5,7% respecto a 2020,
mientras que en 2020 disminuyé un 11,1%

La tasa de desempleo se sitia en 15,4%, lo que
supone un decremento de 0,7% con respecto al afio
anterior.

Los precios de consumo han registrado una
variacion del 6,5% con respecto al ¢jercicio 2020,
siendo de un -0,5% en el ejercicio anterior.

e Economia Portuguesa:

El producto interior bruto de Portugal en el cuarto
trimestre de 2021 se sitia en 4,4% por encima del
afio anterior, mientras que en 2020 tuvo una
disminucion del 7,6%

La tasa de desempleo si sitta en 6,9%, lo que supone
una disminucién de 0,3% con respecto al afio
anterior.
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e Economia Irlandesa:

El producto interior bruto de Irlanda en el cuarto
trimestre de 2021 se sitda en 13,0% con respecto al
trimestre anterior, mientras que en el 2020 la tasa de
crecimiento fue del 3%.

La tasa de desempleo si sitia en 7,8%, esto es un
incremento de 2,2% con respecto al ano anterior,

1.B. Evolucion del Sector

Asegurador Espariol

El sector asegurador alcanzd en el cuarto trimestre
de 2021 un volumen de primas del seguro directo
de 61.831 millones de curos, lo que representa un
incremento del 5,0% respecto del afio anterior.

El aumento en primas se puede desglosar en un
aumento del desemperio registrado por el negocio
de vida, que crecié un 7,9%, y el de no vida un 3,3%.

Evolucién Primas Sector Asegurador

oo

El ahorro gestionado a través de las provisiones del
ramo de vida alcanzo los 195.721 millones de euros
en términos de provisiones técnicas, registrando un
incremento interanual del 0,8%.

e Ramos de No Vida - Espania:

Las primas de seguro directo de No Vida alcanzaron
a cierre de 2021 los 38.279 millones de euros, lo que
supone un incremento del 3,31%.

Entre los principales ramos destaco la fortaleza
mostrada por los seguros de Salud y Multirriesgo,
con crecimientos del  6,4% vy 11,4%,
respectivamente, mientras que el ramo de
Automovil fue el que tuvo un crecimiento mas
sostenido, de un 0,9%.

En el siguiente cuadro se puede observar la
facturacion y la variacidén con respecto al ejercicio
anterior que han tenido las diferentes modalidades

Volumen de Primas
Hampe daNo Ve | meyog20 2021 | Variacién
Automévil 11.086 10890  -0.9%
Salud 9.264 9.855 6,4%
Multirriesgo 7.286 8.117 11,4%
Resto No Vida 9.416 9.318 1.0%

Total 37.052 38.279 3,3%

o Ramos de Vida - Espaia:

El ramo de Vida alcanzé un volumen de primas en
el cuarto trimestre de 2021 de 23.552 millones de
euros, lo que supone un aumento del 7,9% frente a
la caida del 5,1% del afio anterior.

Por modalidades, las primas de Vida Ahorro (78,7%
de las primas de Vida) subieron un 9,1% a pesar de
la crisis econdmica y el entorno de bajos tipos de
interés; las primas de Vida Riesgo (21,3% de las
primas de Vida) registraron un aumento del 3,5%.

Distinguiendo por tipo de negocio observamos que
el negocio colectivo (21,7% de las primas de Vida)
registté un crecimiento del 70,1% mientras que el
negocio individual (78,3% de las primas de Vida) se
redujo en un 2,1%.

1.C. Evolucion del  Sector
Asegurador Portugués

El volumen total de primas del Sector Asegurador
en Portugal se sitda en 9.638 millones de euros, un
1,15% superior al afo anterior, ano en el que se
produjo una disminucidn del 18,76% con respecto
a su predecesor.

El total de ramos de No Vida representa el 44,3%
del total del volumen de primas y el ramo de Vida

del 55,7%.

Evolucién Primas Sector Asegurador
[ A
No adi - -
s ' sam s A
X1E E U] X

e Ramos de No Vida — Portugal:

El volumen de primas en los ramos de No Vida se
ha situado en 5485 millones de euros, lo que
supone un incremento del 4,9% con respecto al
¢jercicio anterior.

En el siguiente cuadro se puede observar la
facturacion y la variacion con respecto al ejercicio
anterior que han tenido las diferentes modalidades.

1 Volumen de Primas
fiarmos delNo Vida S o 6007 12020 EVaHasion
Automaovil 2.026 2.054 1,3%

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021
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Accidentes de Trabajo y

Salud 1.996 2.149 7.7%
Hogar y Comunidades 927 990 6,8%
Resto No Vida 281 293 4,2%

Total 5.230 5.485 4,9%

¢ Ramos de Vida - Portugal:

El volumen de primas de Vida se ha situado en
7.660 millones de euros, esto ha supuesto un
aumento del 69,5% con respecto al ejercicio
anterior.

Las primas correspondientes a los seguros de riesgo
han alcanzado los 1.028 millones de euros, en linea
con el ejercicio anterior. En lo que respecta a los
Plan Poupanga Reforma (Planes de Pensiones, en
espafiol) se ha producido un incremento del 70,5%,
situdndose en 1.902 millones de euros. Y respecto a
los Productos de Capitalizacao se ha producido un
incremento de 96,2%.

1.D. Evolucién del Sector

Asegurador Irlandés.

Los tltimos datos del mercado publicados en
Irlanda corresponden al ano 2020, y solamente los
correspondientes al ramo de No Vida. El volumen
total de primas del Sector Asegurador en Irlanda se
sitia en 3.631 millones de euros, un 2,3% inferior al
afio anterior, afio en el que se produjo una aumento
de un 9% con respecto a su predecesor.

El decremento se ha producido en seguros de autos
y responsabilidad civil.

Del total de las primas el 49,1% corresponde a
automéviles, un 25,7% a Hogar y Comunidades, un
18,8% a seguros de responsabilidad civil y el 6,4%
restante al resto de modalidades de no vida.

En el siguiente cuadro se puede observar la
facturacion y la variacién con respecto al ejercicio
anterior que han tenido las diferentes modalidades

Ramos de No vida Volumen de Primas

2019 2020 Variaclén
Automovil 1.873 1.782 -4,8%
Hogar y Comunidades 908 934 2,8%
Responsabilidad civil 703 €683 -2.8%
Resto No Vida 231 232 0.6%

Total 3.715 3.631 -2,3%

e -

At s e dad

2. Liberty Seguros

Liberty Seguros opera en el mercado de Espana, y
en el Portugués e Irlandés a través de sucursales en
ambos pafses.

En el siguiente cuadro se puede observar la
distribucion de las primas devengadas brutas de
correccion por deterioro para cada uno de los
canales de distribucion de la Sociedad:

Prima Devengada
Canal 2021 Aportaclén
Institucional 209,772 16,57%
Mediadores 672.152 53,08%
Directo 384,358 30,35%
Total 1.266.281 100%

3. Evolucion y resultados

En el ejercicio 2021, Liberty Seguros, ha obtenido
un resultado después de impuestos de 45.037 miles
de euros, lo que supone una disminucion del 46,3%
en relacidn al ejercicio 2020.

3.A Principales magnitudes

El resultado de la Cuenta Técnica de Liberty
Seguros en el ejercicio 2021, suma de los negocios
de Vida y No Vida, ha sido de 93.191 miles de euros,
stendo un 1,6% superior a la cifra del afio anterior

2020 2021  Variacién

Resultado Técnico No Vida 112.286  97.872 -12,8%
Resultado Técnico Vida -20.600 -4.681 77,3%
Total 91.686 93.191 1,.6%

2 vepides e o

Las primas devengadas de la Sociedad en el ejercicio
2021, han alcanzado un importe de 1.266.243 miles
de euros, lo que supone una disminucién del 2,37%.

En el siguiente cuadro se puede observar la
evolucion de las primas devengadas tanto en el total
de Vida, como en los principales ramos de No Vida
de la Sociedad.

Importe Variacién
Seguros
2020 2021 2021
Autos 856.135 839,654 -1,93%
Hogar 160.790 165.106 2,68%
Multirriesgo 64.236 65.955 2,68%
Otros 86.327 76033  -11,92%
Total No vida 1.167.488 1.146.747 -1,78%
Total Vida 129.523 119.496 -7,74%
TOTAL 1.297.011 1.266.243 -2,37%

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION LIBERTY SEGUROS EJERCICIO 2021




DocuSign Envelope ID: E7C72D68-03D7-4E84-92B6-2068BACA7CDD

95

El resultado de la Cuenta Técnica de No Vida ha sido de 97.872 miles de euros, mientras que el afio anterior fue
de 112.286 miles de euros, lo que supone una disminucién del 12,9%.

El volumen de primas del negocio de No Vida de la Sociedad, correspondientes al negocio gestionado y
comercializado en Espafia, se ha situado en los 706.399 miles de euros, lo que supone una variacién con respecto
al afio anterior del 1,4%, mientras que el sector espariol ha experimentado un crecimiento del 3,3%.

En el siguiente cuadro podemos observar una mejora en la ratio combinada de la Sociedad en No Vida para el
negocio comercializado en Espafia en el afio 2021 respecto a la ratio del afio anterior.

El resultado de Vida de la Sociedad, se sitta en -4.681 miles de euros lo que supone un aumento del 77,3% con
respecto al ejercicio 2020.

No Vida
Siniestralidad m Gusros @ Combinado
91,97% 94,60%
61,90% 63,55%
2020 2021

Liberty Seguros presenta una disminucion del 7,74% en las primas devengadas de seguro directo de Vida. Enlo
que se refiere al negocio comercializado en Espafia, las primas devengadas de seguro directo de Vida han sido de
80.251 miles de euros, lo que supone un descenso con respecto al ejercicio anterior del 9,2%.

En el siguiente cuadro se puede observar la evolucién con respecto al ejercicio anterior y su comparativa con el
mercado del negocio en Espafia:

So0g Importe Variagion Variacién Sector Entidad vs
2021 2021 2021 ‘sactor
Autos 521.015 526.178 1% -0,9% 1,9%
Hogar 102.896 107.401 4,4% 4,9% -0,5%
Multirriesgo 51.439 51.344 -0,2% 4,7% -4,9%
Otros 21.216 21.475 1,2% -1,0% 2,3%
Total no vida 696.567 706.399 1,4% 3,3% -1,9%
Total vida 88.416 80.251 -9,2% 7,9% -17,1%
TOTAL 784.983 786,650 0,2% 5,0% -4,8%

Datos en miles de euros

En el siguiente cuadro se puede observar la evolucién con respecto al ejercicio anterior y su comparativa con el
mercado del negocio en Espafia:

Bagiros Importe \faﬁac_ién 'vaﬂaoi_dn Sector Entidad vs
- 2020 2021 2021 2021 sactar
Autos 521.015 526.178 1% -0,9% 1,9%
Hogar 102.896 107.401 4,4% 4,9% -0,5%
Multirriesgo 51.439 51.344 -0,2% 4,7% -4,9%
Otros 21.216 21.475 1,2% -1,0% 2,3%
Total no vida 696.567 706.399 1,4% 3,3% -1,9%
Total vida 88.416 80.251 9,2% 7,9% -17,1%
TOTAL 784,983 786.650 0,2% 50% -4,8%

Datos en miles de euros

3.B. Resultado técnico

Automoviles

El ramo de autos estd integrado por Autos Responsabilidad Civil y Autos Otras Garantias. El total de las primas
de seguro directo de la Sociedad se ha situado en los 839.654 miles de euros. En lo que respecta al negocio
gestionado y comercializado en Espafia, el total de las primas de Autos se ha situado en 526.178 miles de euros,
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experimentando un incremento con respecto al afio anterior del 1% frente al -0,9% del sector.

El resultado técnico de Autos gestionado ha sido de 39.132 miles de euros, lo que supone una disminucion del -
47,0% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Total Autos

Siniestralidad ® Gastos ® Combinado

90,92% 95,09%
62,92% 66,69%
2020 2021

Multirriesgo

Se incluyen en este epigrafe los productos y servicios relacionados con los seguros Hogar, Comunidades,
Comercios, Industrias y resto de multirriesgo, siendo el principal producto en el que opera la entidad el de Hogar

5% 1%

o Jlogar

« Comunidades
Comercio

o Industna

» Resto

Las primas devengadas de seguro directo de la totalidad de los productos multirriesgo han sido de 231.208 miles
de euros, de los cuales corresponden al mercado espafiol 158.745 miles de euros, importe que ha tenido un
incremento respecto del afio anterior de un 2,9%.

El resultado técnico de Multirriesgo ha sido 1.917 miles de euros, siendo la cifra 5.565 miles de euros en el
ejercicio anterior.

Multirriesgo

Siniestralidad M Gastos @ Combinado

96,81% 99,12%
58,66% 58,87%
2020 2021

En el siguiente cuadro se muestras la comparacién de multirriesgo industriales y otros del negocio que la Sociedad
tiene en Espana con respecto al mercado.

Industria Hesto

2020 2021 Variaclon Sector 2020 2024 Variacion Sector
Primas Devengadas 10.205 9.608 -5,85% 5,84% 1.921 1.996 3,9% 3,4%
Resultado Tecnico -463 -2.430 425,11% 234 635 170,9%
Ratlo Siniestralidad 59,78% 86,04% 43,93% 50,68% 34,81% -31,3%
Ratlo de Gastos 46,03% 42,78% -7,06% 38,50% 33,05% -14,2%
Datos en miles de euros

Fuente de informacién: ICEA
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Vida

El total de los ramos de vida, han sufrido un decremento del 7,74% de sus primas devengadas de seguro directo,
hasta situarse en los 119.496 miles de euros.

El ahotro gestionado por Liberty Seguros, representado por las provisiones técnicas, ha sido de 1.728.129 miles

de euros.
; Variacién
2020 2021 Variacion Bactor
Provisiones Seguros de Vida 1.669.030  1.728.128 3,64% 0,83%
Datos en miles de euros
3.C. Resultado Financiero
El resultado financiero del ejercicio ha sido de 70.733 miles de euros.
En el siguiente cuadro se muestran los resultados para el ejercicio 2021 y 2020,
Resultado Financiero
b |!
2020 2021
MNovida Mvida ®NoTécnico
‘Aportacion a resultado
2020 2021 ' 2020 2021
Rdo Financiero No vida 25.923 37.781 35,3% 53,4%
Rdo Financiero Vida 30.908 31.424 42,1% 44,4%
Rdo Financiero no Técnico 16.550 1.528 22,6% 2,2%
Total 73.381 70.733 100% 100%

Datos en miles de euros -3,61%

En el siguiente cuadro se muestra los datos correspondientes al negocio gestionado por Espafa para los ejercicios

2020 y 2021.
Libety Espafia 2020 2021 Varaclén
Rdo Financiero No vida 6.272 16.722 166,6%
Rdo Financiero Vida 22.894 23.917 4,5%
Rdo Financiero no Técnico 17.588 2.601 -85,2%
Total 46.753 43.240 -7.5%

Datos en miles de euros

3.D. Resultado no técnico

El resultado no técnico de Liberty Seguros en el ejercicio 2021 es de -32.881 miles de euros, frente a los 1.719
miles de euros en 2020.

2020 2021 | Varacién |
Resultado no técnico 1.719 -32.881 -2013,25%

Datos en miles de euros
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3.E. Propuesta de acuerdo

El Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas la aprobacién de las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestién del ejercicio 2021, as{ como la aprobacion y distribucion del resultado del ejercicio del
2021, que ha ascendido a 45.037 miles de euros, segin el siguiente detalle:

2021

Reserva legal 4.504
Reservas de estabilizaclén a cuenta 10.148
Remanente 30.385
Total 45.037

Datos en miles de euros

3.F. Periodo medio de pago a proveedores

La Compatfifa cumple con los plazos de pago a proveedores legalmente establecidos.

Las caracteristicas de los pagos realizados por la Sociedades a los proveedores en el ejercicio 2021 han sido los

sigutentes:
Dfas
Perlodo medio pago a proveedores 41,22
Ratio operaciones pagadas 41,35
Ratio operaciones pendientes de pago 29,96
Importe
Pagos realizados 101.608
Pagos pendientes 1.247

Datos en miles de euros

3.G. Otros indicadores de gestion

La ratio de solvencia de la Compatfifa, el cual denota la proporcion de fondos propios de que dispone para poder
cubrir el SCR, el Capital Requerido se sitia en el 203%. Mientras que la proporcion de fondos propios para poder
cubrir el MCR, Capital Minimo Requerido, alcanza el 485%.

Los fondos propios admisibles para cubrir el SCR de la Comparifa suponen un valor de 590 millones de euros.

3.H. Adquisicion de acciones propias

En el presente ejercicio la Sociedad no ha adquirido ni tiene acciones propias.

3.1. Operaciones fuera de balance

En el presente ejercicio la Sociedad no ha realizado operaciones fuera de balance.

3.J. Inversiones

El valor de balance de las inversiones financieras asciende a 4.271.423 miles de euros al 31 de diciembre de 2021,
con un incremento del 4,40% con respecto al ejercicio anterior.
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El activo predominante en la cartera es la renta fija, que representa un 84,11% de las inversiones financieras,
excluyendo las inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion
cuyo volumen asciende a 707.167 miles de euros. La cartera posee 399 emisores domiciliados en 40 paises. El
objetivo de esta estructura de cartera de renta fija es minimizar los riesgos derivados de la concentracién de
emisores y zonas geogrificas. El rating medio de la cartera es A-.

La liquidez ha disminuido durante el afio 2021 de 109.657 miles de euros en 2020 a 59.134 miles de euros en
2021, representado un 1,66% de las inversiones financieras.

En cuanto a la exposicién a renta variable, ha aumentado un 4,94%, pasando de 142.092 miles de euros en 2020
2 176.202 miles de euros en 2021.

La partida Inversiones por cuenta de los tomadores de seguros de vida que asuman el riesgo de la inversion,
compuesta en su totalidad por fondos de inversién, ha aumentado un 11,79%, pasando de 632.559 miles de euros
en 2020 a 707.167 miles de euros en 2021.

El importe en participaciones en empresas del grupo ha pasado de 325.218 miles de euros en 2020 a 321.792
miles de euros en 2021.

I 2020 2021 Variacion
Importe
Valor % Valor %

Liquidez 109.657 3,17% 59.134 1,66% -46,07%
Renta Fija y dep6sitos 2.874.863 83,12% 2.998.032 84,11% 4,28%
Empresas del Grupo 325.218 9,40% 321.792 9,03% -1,05%
Resto renta variable 142.092 4,11% 176.202 4,94% 24,01%
Inversiones inmoblliarlas 6.861 0,20% 9.095 0,26% 32,55%
Total 3.458.691 3.564.255 3,05%
Inversiones por cuenta de tomadores 632.559 707.167 11,79%
TOTAL 4,091.250 4.271.423 4,40%

Datos en miles de euros
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4. Control y riesgos

Los principales rtiesgos a los que se enfrenta la
Compania son aquellos inherentes a su actividad de
seguros y al entorno macroecondmico actual.

Riesgos de suscripcién: El riesgo de
suscripcién se define como el riesgo de pérdida
o cambio adverso en el valor de los pasivos,
debido a hipétesis inadecuadas en la fijacion de
los precios y en la estimacion de las provisiones.
Los componentes clave del tiesgo de
suscripcion para la Compania incluyen primas,
reservas, caidas y catdstrofe.

Riesgos de mercado: El riesgo de mercado se
define como el riesgo de pérdida o cambio
adverso en la situacion financiera que resulta,
directa o indirectamente, de las fluctuaciones y
la volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros. Los
componentes clave del riesgo de mercado para
la. Companfa incluyen el riesgo de
concentraci6n, el riesgo de tipo de interés, de
renta fyja, diferencial de crédito y el riesgo de
tipo de cambio. Dichos movimientos podrian
afectar al valor de la cartera de inversiones de la
Compaiiia y los ingresos derivados de esta. Las
politicas de riesgo de mercado de la Compariia
establecen procedimientos para mitigar la
exposicion al riesgo de mercado, incluida la
monitorizacién y  la  notificacién  de
incumplimientos.

Riesgos operacionales: El riesgo de que los
procesos internos, el personal o los sistemas
sean inadecuados o fallen, incluido el riesgo de
que las operaciones clave no puedan continuar
con independencia de circunstancias o
acontecimientos adversos. Ademads, los riesgos
operativos incluyen los riesgos derivados de
terceros, el fraude, la ciberseguridad y la
continuidad de los negocios. La empresa trata de
mitigar estos riesgos hasta un nivel prudente
garantizando el cumplimiento de las directrices
y los procedimientos, as{ como implementado
un sOlido sistema de control interno en las
operaciones.

Los principales objetivos del marco de control
interno son los siguientes:

* La efectividad y eficiencia de sus operaciones.
* La salvaguardia sus activos.
¢ La fiabilidad de la informacién financiera.

* El cumplimiento de las leyes y reglamentos.

Ademas de los controles establecidos en cada
proceso operativo, la Companifa tene una serie de

elementos especificos para supervisar la operativa
del sistema de control interno:

e La Funcién de Riesgos asiste a la
Direccién y al Consejo de Administracion
en la supervisién de los riesgos, prestando
especial atencidn en el apetito al riesgo, el
petfil de riesgos y la eficacia del Sistema de
Gestion de Riesgos.

La funcién proporciona una valoracién
robusta y eficaz de los supuestos y juicios
clave. El objetivo primordial es integrar un
sistema eficaz de gestion de riesgos que
comprenda las estrategias, los procesos y
los  procedimientos de informacién
necesarios  para  identificar, medir,
gestionar, supervisar e informar, de forma
continua, de los riesgos a los que estd o
puede estar expuesta la empresa. La
Gestion  de Riesgos proporciona una
evaluacién objetiva de los riesgos al
Consejo de Administracion sobre el perfil
de riesgo de la Sociedad.

e La Funcién de Cumplimiento da apoyo a
la Direccion y al Consejo de
Administracién en el cumplimiento de las
disposiciones  legales, regulatorias y
administrativas que afectan a la Sociedad,
asi como en el cumplimiento de las
politicas, procedimientos y demds normas
internas adoptadas por la Sociedad para el
cumplimiento  de  sus  fines. El
asesoramiento se extiende al
cumplimiento  de los  compromisos
adicionales que, mas alld de las estrictas
obligaciones legales, se hayan asumido
voluntaria y publicamente ante los grupos
de interés.

e La Funcidén Actuarial asiste a la Direccidén
y al Consejo de Administracion en su labor
de supervision de la Sociedad respecto a:

l. Garantizar que el Consejo  de
Adminmistraciéon  y  la direccidn  se
mantengan informados de cualquier
cuestién importante relacionada con las
provisiones técnicas.

2. Proporciona su opinidén respecto a las
provisiones técnicas, el modelo reaseguro
y la suscripcidn, asi como sobre el capital,
la gestion de riesgos y la informacion
reportada.

Afiade valor aportando opinidén técnica actuarial
independiente  buscando apoyar los  objetivos
estratégicos de la Compafifa y mejorar sus
operaciones.
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e Una funcién de auditoria interna que
desempefia sus funciones de acuerdo con
los criterios y normas profesionales del
Instituto Internactonal de Auditores
Internos.

Dicha funcién de auditoria interna verifica
el functonamiento del sistema de control
interno, manteniendo informada a la
Direccién de la Sociedad sobre Ia
adecuacion y eficacia de los
procedimientos, normas, politicas y gufas
para garantizar la idoneidad del sistema de
control interno.

e Un auditor externo que audita las cuentas
anuales de Liberty Seguros y sus filiales,
formulando recomendaciones, en caso de
ser necesario, sobre cuestiones de control
interno.

5. Instrumentos
Financieros

Durante el afio 2021 se ha realizado una gestién
prudente y activa de la cartera de inversiones.

La estrategia de inversibn ha consistido
principalmente en mantener la diversificacién de la
cartera. Una gran parte de las inversiones se
mantiene en renta fija con alta calidad crediticia y los
activos que se han incorporado durante el afio son
coherentes con la duracién de los pasivos. Se ha
mantenido la exposicién en renta variable global
con el objetivo de mantener la diversificacién del
riesgo de la cartera y como fuente adicional de
rentabilidad.

La Sociedad basa la gestién de sus inversiones en
una gestién ALM, la cual tiene como objetivo
asegurar los compromisos adquiridos con los
tomadores y proteger el excedente de estas. Para
calcular el excedente se compara el valor actual a
mercado de los activos, con el valor actual a
mercado de los flujos probables de pasivo,
incluyendo los flujos probables de primas futuras a
cobrar en las polizas de pago periddico.

Riesgo de Mercado

La Sociedad mitiga su exposicion a los riesgos de
mercado mediante una politica prudente de
inversiones caracterizada por uma elevada
proporcién de valores de renta fija y mediante el
establecimiento de limites, tanto genéricos, como
especificos, por exposicion,

Se realiza un seguimiento trimestral de los
indicadores de riesgo expresados en términos de:

e DPorcentaje de exposicion a renta variable,
bonos corporativos, bonos gubernamentales y
divisas.

e  Rating minimo de las carteras.

e  Rating minimo de los activos en funcién de la
duracion.
e Concentracion de emisores y sectores

Riesgo de Liquidez

La Sociedad tiene como politica mantener un nivel
suficiente de tesorerfa y de activos de elevada
liquidez para cubrir cualquier eventualidad derivada
de los contratos suscritos con los clientes o las
obligaciones con los proveedores.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender
todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la compaififa realiza al menos
semestralmente, previsiones de liquidez que deben
considerar todos los flujos previstos a corto y medio
plazo (seguro directo, reaseguro, prestaciones,
vencimientos, rescates. ..)

Adicionalmente, se establecen proporciones
minimas para los activos de mayor liquidez.

6. Servicio de Atencion al
Cliente

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo
17.2 de la Orden del Ministerio de Economia
734/2004, de 11 de marzo, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencidén del Cliente
de las entidades financieras, se hace constar que la
Sociedad tiene establecido un Departamento de
Atencién al Cliente, independiente de los servicios
comerciales u operativos de la organizacion.
Asimismo, mantiene suscrito contrato con “D.A.
Defensor Convenio Profesional, S.1.”, enddad que
ejerce las funciones de Defensor del Cliente, siendo
sus dictimenes vinculantes para la Sociedad en
aquellas reclamaciones cuyo importe no exceda de
48.000 euros en el ramo de vida o de 18.000 euros,
en el resto de los ramos,

Durante el ejercicio de 2021 se continda con el
procedimiento  de resolucién de quejas y
reclamaciones atendiendo el protocolo de actuacion
establecido en la Guia de las Buenas Practicas de
Resolucion Interna de Reclamaciones de UNESPA,
a lo que se adhirié la Compafifa en noviembre de
2016 efectuandose la modificacion del Reglamento
para la Defensa del Cliente de la Compaiifa para dar
cumplimiento a la misma.

Dicha adhesién ha supuesto el compromiso de la
compafifa de resolver, en el plazo de un mes, las
quejas y reclamaciones que formulen los tomadores,
asegurados, beneficiarios y terceros perjudicados,
por el departamento o servicio de atencion al cliente
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0, en su caso, el defensor del cliente, cuando se
establezcan estos sistemas como  alternativos.
Cuando no les sea posible responder dentro del
plazo previsto, deberan informar al reclamante
sobre las causas del retraso e indicarle cuando es
probable que se complete la investigacion y se
resuelva la reclamacion.

Durante el ano 2021 se han recibido un total de
1.652 comunicaciones de clientes, la totalidad de las
cuales  corresponden a  reclamaciones, no
registrindose en este ejercicio ninguna queja ni
consulta.

El plazo medio de resolucion de los expedientes
tramitados ha sido de 31 dias.

De los 1.652 expedientes de reclamacion, 659 han
terminado con resolucidon confirmatoria de lo
actuado por la Sociedad, 431 resoluciones han sido
favorables a las pretensiones del cliente, en 302
casos la Sociedad se ha allanado a las pretensiones
del reclamante y en cinco ocasiones se ha remitido
al reclamante al trimite pericial previsto en el
articulo 38 de la Ley de Contrato de Seguro. En dos
ocastones el cliente ha desistido de su reclamacion
con anterioridad a la recepcidon de una resolucion
expresa. 51 reclamaciones no fueron admitidas a
trimite por concurrir alguno de los motvos
contemplados en el articulo 12 de la O.M.
734/2004. Los restantes 202 expedientes  se
encontraban en trimite a 31 de diciembre, y por
tanto, pendientes de resolucion.

El importe medio de las reclamaciones de cuantia
determinada ha sido de 650 euros.

En cuanto a los principales motivos de reclamacion,
en el 28 % de las ocasiones los clientes mostraron
su disconformidad con el rehise (incluyendo
parciales) de sus siniestros por la compania. En un
4 % de las ocasiones, se ha producido insatisfaccion
con el servicio prestado por la companiia a la hora
de tramitar los siniestros. Otro 8 % de los clientes
mostraron divergencias con las tasaciones de los
dafios derivados del siniestro.

En la memoria anual del Departamento de
Atencion al Cliente se detallan los criterios generales
contenidos en las resoluciones, asi como
recomendaciones o sugerencias derivadas de la
experiencia del Departamento, con vistas a una
mejor consecucion de los fines que informan su
actuacion, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
17.1 de la citada Orden Ministerial 734/2004.

7. Personas

La plantilla al cierre de 2021 es de 1.721 personas
siendo en 2020 de 1.846 personas, incluyendo tanto
Liberty Seguros Espana, como de las sucursales que

mantiene la Sociedad en Irlanda y Portugal.

El desglose por sexo de la plantilla al final de los
ejercicios 2021 y 2020 seria el siguiente:

Categorias

Presidente 1 - 1 -

Director 7 4 7 4

Gerente 161 174 147 169

Otros

(colaborador) 514 985 474 919
Total 683 1.163 629 1.092

8. Acontecimientos
posteriores al cierre

En febrero de 2022 Liberty Seguros y Bankinter
anunciaron un acuerdo para desarrollar de forma
conjunta los negocios de Autos y Hogar a través de
la compania “Bankinter Liberty Hogar y Auto”,
entidad de la que Liberty Seguros controlard el
50,01% del capital. Los productos se
comercializaran en todos los canales y redes de
Bankinter en Espafia y Portugal, incluido EVO
Banco. Esta alianza estd sujeta a la aprobacion de
los Reguladores y  Autoridades  Locales
correspondientes.

El 24 de febrero de 2022 se produjo la invasion de
Ucrania por parte Rusia. Ademds de las
implicaciones  directas sobre las  relaciones
comerciales con estos palses, en respuesta a la
mencionada invasion, Estados Unidos, la Union
Europea, Reino Unido, Suiza y otros paises de todo
el mundo han impuesto severas sanciones para
Rusia, empresas rusas y sus ciudadanos con
potenciales consecuencias en la economia mundial.
Las sanciones incluyen, entre otras, la expulsion de
parte de la banca rusa de la red internacional de
pagos SWIFT (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication) y restricciones en las
transacciones con el Banco Central de Rusia. A su
vez, el gobierno ruso ha impuesto determinadas
restricciones que afectan a todas las cuentas en
moneda extranjera y transacciones con el exterior.

Al 31 de diciembre de 2021 y a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, la
Sociedad no presenta exposiciones i realiza
transacciones  significativas  con  los  palses
directamente involucrados en el conflicto.

Dada la complejidad de la sitwacién y la
incertidumbre actual sobre la resolucion final de la
situacidn descrita, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, no es posible estimar de
forma fiable el potencial impacto del conflicto en la
situacién econdémica global y, por tanto, en la
actividad y operaciones de la Sociedad que, en todo
caso, seria registrado prospectivamente durante el
ejercicio 2022.
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No obstante, Liberty Seguros ha creado un comité
interno para seguir de cerca la evolucién de la

situacién y tomara todas las medidas oportunas para
gestionar el efecto que esto tenga en la empresa.

9. Investigacion y
desarrollo

Durante 2021, Liberty se ha focalizado en las
siguientes iniciativas:

GDE (Global Digital Ecosystem): Esta
plataforma digital, muy centrada en las capas
web y mévil, unifica los procesos y
procedimientos operativos para las necesidades
tanto del pais como del mercado. Cubre desde
el compromiso con el cliente final hasta los
procesos internos de back office, desde la poliza
hasta la gestién de siniestros, y pretende ser
simple pero adaptada a las necesidades
especificas de cada pais dentro del mercado.
También refuerza el objetivo de disponer de
datos cruzados de todas las funcionalidades y
caracteristicas, asi como la posibilidad de ser
actualizado de forma modular para adaptarse a
innovaciones interesantes. Actualmente ya esta
en produccién con un producto especifico de
Autos, canal Directo, para Espafia e Irlanda. Las
proximas fases incluyen la adaptacion paulatina
al resto de los productos del canal Directo y la
migracion de la cartera asociada, asi como todos
los demas canales, Institucional y Mediado. Este
alcance incluye las tres operaciones del WEM
(Western Europe Markets que comprende los
mercados de Espafia, Irlanda y Portugal), con
Portugal al final de cada fase. También incluye
todas las integraciones regulatorias del mercado,
asi como la integracién de proveedores que son
fundamentales para los procesos de “end to
end”.

Migracion a la nube: Con todas las
aplicaciones de negocio de Portugal e Irlanda ya
migradas a la nube publica, y la espafola
migrada durante el primer trimestre de 2020,
nuestras  operaciones de mercado han
aprovechado la escala y elasticidad de este
proveedor de la nube, el modelo de pago por
uso y la tecnologia disponible para reducir los
costes operatlvos, proporcionar una mayor
flexibilidad a nuestro negocio y un mejor
servicio a nuestros clientes, permitiendo a WEM
adaptar su tecnologia a las necesidades de
nuestros clientes y del mercado. Al final de esta
fase inicial, nuestros esfuerzos durante 2021 se
han centrado en la reduccién de costos, la
optimizacién de la tecnologia y la baja de los
antiguos sistemas que dejan de aportar valor.
Esta segunda fase esta alineada con la hoja de
ruta del GDE.

Otros
contribucién de valor o una oportunidad de
desarrollo a corto y medio plazo para nuestro
negocio:

ITOM (Programa de Transformacion del
Modelo Operativo I'T): El programa surgié
durante el afio 2019 como respuesta a la nueva
organizacién WEM que tiene como objetivo
transformar la cultura y las herramientas y
procesos existentes dentro de la organizacién
del drea de tecnologfa en Irdanda, Portugal y
Espafia moviéndonos a una nueva forma de
trabajo a través de la implementacién de un
Modelo Operativo comin para  WEM,
estableciendo  equipos multipais, procesos
cruzados y herramientas comunes para operar
y serd la base para mejorar nuestros niveles de
servicio del drea de tecnologia y estar
preparados para las adopciones de nuevas
tecnologias (nube, GDE, etc. ) y nuevas formas
de trabajo (Agile & Devops). Todo se centra en
la mejora continua y la eficiencia de los
recursos.

Vendor Consolidation: Con la eficiencia de
costos dentro de sus pilares, este otro programa
incluye tres objetivos a largo plazo.

Potenciar nuestra escala global/mercado.
Necesitamos dotar de capacidades globales a
nuestros equipos, una de nuestras ventajas
competitivas, potencidndolas a nivel de GRM
y a Escala Global, para conseguir entregar una
experiencia excepcional a nuestros clientes.
Consolidar los mas de 150 contratistas
actuales en un solo y unico socio que nos
proporcione  servicios  homogéneos v
estandarizados para todos los paises de WEM.

Baja de sistemas: El desmantelamiento de
nuestros sistemas existentes es un proceso que
se llevara a cabo durante el petiodo 2020-2024
impulsado por varios factores como el
programa GDE, el despliegue de soluciones
globales, la optimizacién de la nube y las
oportunidades de consolidacién.

proyectos que representan una clara

Paquete de ofimatica: Basado en un paquete
de herramientas de trabajo compartido en la
nube proporciona nuevas formas de trabajar
mas colaborativas y seguras, permitiendo otros
programas como el trabajo remoto (iniciativa
Liberty Digital Way) y es clave en una
organizacién como WEM con multiples
ubicaciones y donde nuestros equipos estin
dispersos geogrificamente.

Big Data and data Analytics: con la
implantacién de Denodo, como repositorio
virtual que permite el tratamiento conjunto de
datos de los tres paises y Power BI como
herramienta de presentacion de los datos
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® DPricing: Rutinas de pre-cilculo que nos
permitirin ofrecer mejores y mas competitivos
precios en todo momento, y adaptarlos a las
necesidades del entorno en el que operamos.

e Liberty Digital Way: Mediante el programa
de Estandarizaciéon de la Infraestructura (una
vez mds, aprovechando las capacidades
globales) se entregaron dispositivos nuevos y
homogéneos a nuestros empleados, lo que les
permite trabajar desde casa. La movilidad ya no
es un obstaculo sino una ventaja y cada
individuo puede trabajar a distancia (desde su
casa o desde cualquier otro lugar) con las
mismas capacidades y garantias que si estuviera
operando en sus oficinas. Modelo de plan de
continuidad de negocio.

10.Evolucion previsible
de la Sociedad

Dentro  del  entorno  econdémico  actual
continuaremos siendo prudentes en la politica
comercial y de precios, buscando la solvencia y
rentabilidad a largo plazo, sin dejar de tener en el
horizonte el objetivo de crecimiento sostenible, que
se fundamenta en los ramos de Automoviles y
Hogar pero también en la diversificacién en otros
ramos de No Vida, generando  ventajas
competitivas e incrementando la eficiencia de
nuestra organizacion, representando para el cliente
la mejor y méds cémoda eleccidn por la facilidad de
acceso a través de multiples canales de distribucion
y por el reconocimiento de un servicio de alta
calidad obteniendo unos resultados estables que
satsfagan las expectativas de rentabilidad de
nuestros accionistas. Todo ello dentro de un marco
de actuacion configurado por los valores de
honestidad, respeto, compromiso, innovacién y
orientacién al cliente, esenciales para regir la
operativa personal y profesional en el seno de
nuestra Organizacion.

Nuestra meta para el afio 2022, es afianzar atn mas
nuestro modelo de negocio, y apostar por el uso de
nuevas tecnologias, con el desarrollo del Digital
Ecosystem, para poder acometer con optimismo el
desafio que tenemos por delante y estamos seguros
de que, tanto nuestros empleados como los agentes,
corredores ¥ socios corporativos con los que
trabajamos, nos van a proporcionar su apoyo y
colaboracién en nuestro camino, tal y como lo han
hecho siempre hasta el momento, por lo cual,
sinceramente, una vez mas, queremos expresatles
nuestro mayor agradecimiento.

En otro orden de cosas, seguiremos en un proceso
de continua evolucién y adopcién de nuevas
realidades tecnoldgicas, tratando de innovar, pero
siempre poniendo a las personas en el centro de
todo lo que hagamos.
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Las presentes cuentas anuales, integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, la memoria y el informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2021,
constan de 105 piginas, incluida ésta, han sido formuladas por el Consejo de Administracién de LIBERTY SEGUROS,
COMPANIA DE SEGURQOS Y REASEGUROS, S.A. el dia 28 de marzo de 2022.
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ANA BARBADILLO LOPEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “LIBERTY
SEGUROS, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA”, CON DOMICILIO EN MADRID, PASEO DE
LAS DOCE ESTRELLAS, 4, CIF A 48037642; E INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID,
AL TOMO 29.777, FOLIO 18; SECCION 82, HoJA M-377257

CERTIFICA

Que en el libro de actas de Consejos de la Sociedad, se recoge la correspondiente a la
reunion celebrada el dia 28 de marzo de 2022, cuyo tenor literal se transcribe parcialmente
a continuacién, sin que de lo omitido resulte nada que la altere, modifique o restrinja:

“En Madrid, en el paseo de las Doce Estrellas, 4, siendo las 18:00 horas del dia 28 de
marzo de 2022 y estando presentes o debidamente representados los miembros

enumerados a continuacion, se reltine el Consejo de Administracion de la Compafiia,
previa convocatoria via correo electrénico por parte de la secretaria.

ASISTEN:

- D. Cecil Hayes

- D. Antonio Grefio

- D. Pablo Barahona

- D. James Czapla

- D. Juan Miguel Estallo
- Dda. Virginie Lagrange

Participa también en la reunién dofia Ana Barbadillo Lépez, secretaria del Consejo de
Administracion.

(..r)

Se deja constancia de que la reunion del consejo se realiza por videoconferencia con
motivo de la actual situacion de la COVID-19

Preside la reunion don Cecil Hayes, y ejerce la funcion de secretaria dofia Ana Barbadillo.

El texto de la convocatoria se transcribe a continuacion:

«Re: Reunién del Consejo de Administracién del préximo 28 de marzo de 2022

De conformidad con las instrucciones del presidente del Consejo de Administracion, se
convoca una reunion del Consejo de Administracion de Liberty Seguros, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S. A. que se celebrard en Madrid, en el paseo de las Doce
Estrellas, 4, a las 18:00 horas del dia 28 de marzo de 2022, para tratar el siguiente orden
del dia:

1-7¢(...)

8. Formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la
Compaiiia (inglés y espariol)

9-10(...)

11. Novedades de la Comisién de Auditoria

12a25(..)

26-Delegacion de facultades

27-Ruegos y prequntas y aprobacién del acta (verbal)».



Inaugurada la sesion por el presidente, se procede al examen de los distintos puntos
incluidos en el orden del dia y, tras las oportunas deliberaciones, se adoptan los
siguientes:

ACUERDOS
PRIMERO A SEXTO -{...)

OCTAVO: FOBMULACI()N DE LAS CUENTAS ANUALES Y EL INFORME DE
GESTION DE LA COMPANIA

E! Consejo aborda este punto mas adelante en el acuerdo 11 como parte de las
novedades de la Comision de Auditoria.

Por lo tanto, tras la valoracion del Consejo, se ACUERDA POR UNANIMIDAD
FORMULAR las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio de 2021 y
PROPONER a la Junta General de Accionistas su aprobacion y la aplicacion de los
resultados.

NOVENO A DECIMO (...)

UNDECIMO: NOVEDADES DE LA COMISION DE AUDITORIA

A continuacion, la sefiora Lagrange explica al Consejo Ias novedades sobre |os asuntos
abordados durante la reunion de esta Comisién. Sefiala que se han presentado ante la
Comision las novedades trimestrales de seguimiento de la Auditoria Interna y que el Plan
de Auditoria Interna de 2021 estd avanzando favorablemente. También se reviso el
Estatuto Interno de Auditoria Interna, cuyo contenido sigue siendo apropiado para
permitir que la Auditoria Interna cumpla sus objetivos. Asimisme, se abordaron las
novedades de riesgo sobre los riesgos medioambientales, el rendimiento comercial y el
perfil de riesgo y de capital.

Después, la sefiora Lagrange analiza la revisidbn de varios informes por parte de la
Comision, incluyendo las novedades trimestrales de reservas y el Informe de la Funcion
Actuarial, e informa que existen dos hallazgos abiertos en la actualidad.

Con respecto al Informe sobre la Independencia del Auditor de Cuentas, Ia
sefiora Lagrange sefiala que la BAC considera que el auditor es independiente en el
gjercicio de sus funciones y que, por consiguiente, Ernst & Young Auditores, S. L. ha
actuado cumpliendo los requerimientos de independencia previstos en las normativas
aplicables.

Dicho esto, la sefiora Lagrange procede a analizar la revisidn por parte de la Comisién
del Informe Anual y de la Revision de Responsabilidades de la BAC. Sefiala que dicho
informe incluye las actividades llevadas a cabo por la BAC y que también recoge los
detalles relativos a las responsabilidades de la BAC, asi como una evaluacién de su
cumplimiento en 2021, satisfaciendo de este modo la obligaciéon establecida en los
Términos de Referencia de informar a la Junta General de Accionistas y de registrar sus
actividades.

La sefiora Lagrange informa al Consejo que la Comision ha aprobado el Informe Anual
de Control Interno de la BAC y constata que ninguna de las distintas funciones clave han
identificado deficiencias significativas de control interno en 2021. Indica, asimismo, que
se ha efectuado la revisién anual de los Términos de Referencia de la BAC, los cuales
se han aprobado.



En relacion con el Informe AML/CTF de 2021 de la Revision del Experto Externo, la
sefiora Lagrange revisa las principales conclusiones del informe: Espafia cuenta con un
entorno de control sdlido y el riesgo en Portugal se sigue clasificando como bastante
elevado, cuestiones que se someterdn a un seguimiento en la préxima Comisién de

Auditoria. Segun comenta, Espafia y Portugal se someteran a una revisién anual de los
procesos AML para garantizar el pleno cumplimiento de las normativas.

Llegados a este punto, la sefiora Lagrange analiza los asuntos tratados durante la sesion
conjunta de la BAC y de la BRC:

En primer lugar, la sefiora Lagrange revisa la consideracion conjunta de las Plantillas de
Informacién Cuantitativa (QRT, por sus siglas en inglés) y la Documentacion Estadistico-
Contable (DEC) anuales por parte de la Comisién, sefialando que la direcciéon confirmé
a la Comisién que las QRT se han preparado de conformidad con lo acordado en los
procesos e incluyendo toda la informacion aportada por las funciones. En relacion con la
validacién, la sefiora Lagrange apunta que existen cuatro niveles de validacién y que el
enfoque de la Compafiia implica someter las QRT a todos los niveles de validacién a fin
de obtener la mayor seguridad posible en lo que respecta a las cifras presentadas.

En segundo lugar, la sefiora Lagrange analiza la revision conjunta por parte de la
Comisién de la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestién. La sefiora
Lagrange destaca las deliberaciones de la Comisién sobre los estados financieros, asi
como los principales impulsores del rendimiento de la Compafia. Asimismo, la
sefiora Lagrange sefala que la Comisién también abordd la reeleccion del auditor
externo para 2022 y que la Comision recomienda su aprobacion por parte del Consejo.

Il Que todos los miembros del Consejo de Administracion manifestaron su conformidad en
dicha reunién sobre la formulacion de las Cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio 2021, y que, a fecha 24 de abril de 2022, todos los Consejeros de la Sociedad
han firmado las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio 2021.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacién, en Madrid a 25 de
abril de 2022.

o.
LA SECRETARIA
Ana Barbadillo Lopez






